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RESUMO

A geracgao distribuida fotovoltaica tem crescido com intensidade no Brasil nos ultimos
anos e com isso tem havido a evolugdo no modo como 0s negocios envolvendo a
energia solar tém acontecido. Esta dissertagdo trata-se de um estudo de caso para
investigar a analise de investimento na implantagdo de uma usina solar fotovoltaica
no modelo de negdcio de segunda geragéo, no qual o usuario final da usina néo é
proprietario dela, onde uma terceira parte interessada monta, opera e aluga o sistema
em detrimento de um desconto na fatura de energia do usuario final. Foram utilizadas
técnicas de orcamento de capital para a decisdo de se aprovar ou rejeitar o projeto,
tais como Valor Presente Liquido (VPL), Taxa Interna de Retorno (TIR) e o método do
Payback simples. Os resultados apresentaram uma TIR duas vezes maior que a Taxa
Média de Atratividade fixada, assim como VPL positivo ao longo do periodo

estipulado, demonstrando que o projeto € viavel.

Palavras-chave: geracdo distribuida; energia solar; viabilidade de investimento;

modelos de negdcio.



ABSTRACT

Photovoltaic distributed generation has been intensity growing in Brazil last years and
so there has been an evolution in the way how business involving solar energy has
taken place. This dissertation is a case study to investigate the investment analysis of
a photovoltaic solar plant implementation in a second generation business model in
which final user does not own it, that is in this kind of business an interested third part
sets up, operates and rents the system in detriment of a discount in the end user
energy bill. Capital budgeting techniques were used for the decision to approve or
reject the project, such as Net Present Value (NPV), Internal Rate of Return (IRR) and
the Payback method. The results showed an IRR twice as high as the fixed Average
Attractiveness Rate, as well as a positive NPV over the stipulated period,
demonstrating that the project is viable.

Keywords: distributed generation; solar energy, investment analysis; business model.
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1 INTRODUGAO

Sistemas fechados pelos conceitos advindos da Teoria Geral dos Sistemas sao
aqueles onde ndo ha troca de matéria com o meio ou que tal troca seja irrelevante.
De acordo com Cornachione (1998, p.25 apud SILVA; SANTOS; KONRAD, 2016, p.
7), “os sistemas fechados sdo entendidos como os que ndo mantém relacdo de
interdependéncia com o ambiente externo.”

O planeta Terra poderia ser considerado um sistema fechado se nao fosse pela
interacdo que possui com o Sol. Essa abertura parcial do sistema implica dizer que
nao possuimos fontes inesgotaveis de recursos a serem utilizados de maneira
desenfreada em prol do eterno crescimento econémico, o que de fato tem acontecido
desde a Revolugéo Industrial no século XVIII (ARMAROLI; BALZANI, 2007). Ou seja,
nao podemos simplesmente importar a matéria-prima exaurida ou expulsar a polui¢ao
por assim dizer. Quando se fala em Terra como um planeta ndo é possivel aplicar um
conceito de “fora”. Todo o lixo e toda poluicdo que produzimos permanece conosco,
assim como toda fonte de recurso (capital natural) que for utilizada até a maxima
capacidade de reposicao oferecida pelo planeta tera como resultado seu
esgotamento.

Diferentes geracées tém encarado desafios e oportunidades, e por vezes
oportunidades e grandes descobertas feitas por uma geragéo serédo desafios a serem
superados por geracdes seguintes (ARMAROLI; BALZANI, 2007). Esse ciclo de
oportunidades e desafios vem se repetindo até o ponto em que descobrimos o0s
combustiveis fosseis e como utiliza-los. Tal descoberta foi um dos pontos-chave para
a Segunda Revolugdo Industrial, impulsionando ainda mais o desenvolvimento
econdmico e trazendo grandes oportunidades.

A utilizacao de petréleo e combustiveis fésseis como fonte de energia é algo
massivo no nosso planeta. Hoje somos dependentes sobremaneira desse recurso
energético de modo que essa dependéncia exacerbada pode ser considerada o
desafio a ser encarado pela nossa geragdo como o maior do século XXI (ARMAROLI,
BALZANI, 2007).

N&o bastasse a exagerada dependéncia de petréleo, o consumo continua a
crescer. De acordo com Armaroli e Balzani (2007), a sede mundial por petréleo € de
aproximadamente 1.000 barris por segundo, isso corresponde a dois litros por dia, por
pessoa viva. Dados da World Oil Review (2020) mais atualizados mostram que o
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consumo de petroleo cresceu em aproximadamente 22 milhdes de barris em 18 anos,
de 2000 a 2018, saltando de 77 milhdes de barris/dia para 99 milhdes de barris/dia.

Tabela 1 - Consumo mundial de petréleo - 99.340 mil barris/dia (2018)

Ayl CAGR
2000 2005 ey TS

(2018-2017) | (2018-2000)
Europe 16475 17137 15948 14952 15177 15516 15542 02% 0%
Russia and Central Azia 5243 %5035 3375 £137 4050 4064 4231 £1% 15%
Middle East 5011 6,206 TE529 B747 8714 8729 8666 -0.7% 1%
Africa 3466 2528 3548 4208 4355 43279 4314 08% =0
fsia - Pacific 20,880 24,177 27,203 31957 32533 33850 34574 21% 26%
Americas 29,060 50,892 50,395 31,309 31,315 31511 32013 16% 0.5%
- Morth America 22007 e 21856 S 257 2%‘475' 2.% s18 AT259 24% 0.3%
- Central South America 7053 7 398 8539 9052 g4 4793 8753 -05% 1.2%
Waorld 77,144 84,642 88,088 95,309 96,444 97,950 99,340 14% 14%
Europesn Union 14,749 15,256 14,064 12999 13124 13,406 13393 -0.1% -05%
MENA 5,265 7563 9,201 10686 10633 10622 10517 -1.0% 29%
DECD 48,462 50,594 46920 46523 46972 47418 47044 09% -01%
NON OECD 28,582 34,249 41,167 4B THE 49472 50,531 51,496 19% 3 3%
OPEC 5760 7,225 8974 10440 10,289 10,240 10,166 -07% 2%
NON OPEC 71,384 77417 79113 84870 86,155 87710 89,175 1.7% 1.2%

Fonte: World Oil Review (2020, p. 18).

Esse consumo exagerado reflete-se no consumo per capita/dia, sendo de cinco
barris de petrdleo por pessoa por dia, outro indicativo da nossa dependéncia dessa

commodity (tabela 2).

Tabela 2 - Consumo per capita de petréleo — 4,78 barris/dia (2018)

2000 2005 2010 2015 2016 2017
Europe Q.37 958 B77 810 819 835 834
Russia and Central Asia 5.43 552 5.54 659 642 6.41 6.64
Middle East 10890 1207 12.86 1348 13.22 13.01 12.74
Africa 1.22 128 137 145 143 1.40 138
Asia - Pacific 222 242 2.60 290 296 3.02 305
Americas 1274 1276 11.87 1163 11.52 11.49 1156
- North America 2563 2609 2379 2274 2278 2286 2322
- Central South Amerfca 496 87 2.28 228 a.ri 503 +.895
World 4.60 474 4.64 473 474 476 &77
Eurcpean Unicn 11.05 11.25 10.20 a35 942 959 957
MEMNA 731 813 8.85 @22 203 8.86 865
OECD 15.31 15.38 13.81 13.29 13.34 13.38 1342
NON QECD 211 235 2.64 293 294 2.96 299
OPFEC 6.40 718 7.91 819 791 770 750
MNON OPFC 4 50N 4RG 4 4% &R0 482 4 "5 4 R8

Fonte: World Oil Review (2020, p. 23).

O petréleo é uma fonte de energia ndo renovavel e sua utilizagao contribui para

0 aquecimento global e para a poluigédo. Isso, por si sé, ja € um grande problema



14

devido a enorme quantidade utilizada. Existe ainda outra questdo no que concerne ao
uso do petréleo que também é preocupante: o fim das reservas mundiais € o caos que
poderia se instalar por conta da falta de energia caso ndao consigamos fazer uma
transicdo energética sem maiores dificuldades (CIRDEI, 2020).

A World Oil Review (2020) aponta em seu estudo o quanto o mundo possui em
reservas de petroleo e quanto essas reservas durariam, o que € apresentado como a
taxa de consumo, sendo esta a relagdo entre as reservas e a produgao, conforme

tabelas apresentadas a seguir:

Tabela 3 - Reservas mundiais de petréleo — 1.663.111 milhdes de barris (2018)

Ayt CAG
2000 2015 2016 il S
(2018-2017) J (2018-2000)

Europe 21,348 16,105 14,658 14,345 14,395 14,589 15,265 46% -18%
Russia and Central Asia 56,384 77228 98320  11BITT 118329 118301 118300 1) 4.2%
Middle East 682991 751691 7oL 054 802913 8077390 804658 B3 220 -02% 08%
Africa 93161 111,580 126852 121,990 122260 120865 120,180 -06% 1 4%
fisia - Pacific 1BETE 42850 4BE1B 50491 50323 492%0 49,008 -05% 1.3%
Americas 110973 515986 557229 547821 544136 548467 557 576 | 5% 259%
= Novth America S05020 S03063 200028 208,742 T 219812 220407 458 Q4%
- Centval Soutlh Amenica IZ25095% Higazs 57200 F4ror8 I3E 360 337558 335952 -02% 56%
World 1235734 1321400 1618312 1656492 1657252 1656111 1663331 0.4% 17%
European Union B775 7237 6212 5791 5550 £ 261 5,233 -05% -28%
MENA 744350 809706 858877 867376 872163 868972  BE7S34 -0.2% D9%
QECD 257747 236602 228580 234752 230570 235236 244607 410% -0.5%
NON DECD 575985 1084798 1385732 1421740 1425661 1420875 1418727 -02% 21%
OPEC BS0B23 925722 1098032 1212302 1219480 1215809 1213666 -0.2% 210%
NON DPEC /2911 IPIEPE  4202B0 443550 47753 440702 449665 21% 09%

Fonte: World Oil Review (2020, p. 2).

E possivel observar na tabela 4 que a variacdo da duracdo em anos é baixa,
sendo esta variagao relacionada a descobertas de novas reservas e ao aumento ou
diminuicdo da producdo, mas deixando claro que a transigdo energética acontecera

ainda neste século.
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Tabela 4 - Taxa de consumo das reservas em anos — 48 anos (2018)

2000 2005 2016
Europe <] & @ 1 1 1 11
Russie snd Centrad Asia 20 18 20 23 23 23 22
Middle East B1 B0 BE T4 Fi l [=37]
Alfrica 53 51 13 40 &5 & 39
Azsia - Pacific 15 =] 16 L i 1 £-]
Americas 435 &2 53 54 55 55 52
- Mowth Amenica 32 35 %2 3F i 32 =
- Canlral South Amenca 24 29 az =] oF 28 jaz
Wharld &5 fdy 5% 1) ] 49 48
Eurnpean Lnion 7 T 5] 1D 10 a )
MEMA 75 74 BO 73 3 L] ]
QECD 32 32 33 27 27 27 25
MOMN OECD 50 45 59 &7 &7 57 a7
OPEC f4 ra o% BE =13 B4 B4
MO DPEC 24 2% 24 25 23 23 22

Fonte: World Oil Review (2020, p. 13).

O fim das reservas e o desuso desse insumo como matéria prima ndo é algo
simples como a taxa apresentada na tabela anterior. O fato € que em determinado
momento, antes das reservas findarem, o preco do barril de petréleo podera subir de
maneira exagerada devido a baixa oferta, o que acabara por inviabilizar a continuidade
da producéo.

A descontinuidade da producgao de petréleo, alta nos pregos e a crise energética
sdo os pontos em que devemos ter atengao hoje, tendo como objetivo evitar que tal
situacao aconteca no futuro, afastando qualquer tipo de tensédo militar ou queda na
qualidade de vida da populacédo. Neste sentido, Cirdei (2020, p.1) alerta para os
impactos sociais e geopoliticos em consequéncia da escassez de recursos

energeéticos:

A disponibilidade de recursos energéticos € um assunto de grande interesse
internacional [...] porque atualmente a sociedade é cada vez mais dependente
de energia, principalmente da energia advinda dos hidrocarbonetos. O
problema da disponibilidade de recursos energéticos, os quais representam
a base do funcionamento dos Estados e da economia, sendo ainda o
garantidor do bem estar social, é real, o qual tem impacto direto na seguranga
dos individuos e do Estado.
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A manutengdo da estabilidade nas tensdes geopoliticas e militares, assim como
o0 bem estar social deve ser prioridade. Estudos como o publicado pela Organizagéo
dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) corroboram que ja ha preocupagoes
com o fim da Era do Petréleo e que deve haver uma preparagao para substituir esse
recurso energetico.

O World Oil Outlook 2020-2045 produzido pela OPEP aponta um decréscimo no
uso desse hidrocarboneto como fonte geradora de energia elétrica e o aumento para
quase 9 PWh no uso de energias renovaveis para essa mesma finalidade até 2045. E
possivel destacar ainda a redugdo no uso de carvdo e o aumento no uso de gas
natural, recurso que ainda perdurara por algum tempo apds o esgotamento do

petréleo, conforme apresentado no grafico a seguir:

Grafico 1 - Crescimento da geracao de eletricidade por combustivel e regido, 2019-
2045
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Fonte: OPEP (2020).

1.1 O cenario energético brasileiro

O Brasil é hoje um dos paises com uma das matrizes energéticas mais limpas
do mundo, ou seja, uma parte significativa da energia que ¢ utilizada no pais vem de
fontes renovaveis. Segundo o ultimo Balango Energético Nacional, publicado em 2020
com ano base 2019 pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) vinculada ao
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Ministério de Minas e Energia, o Brasil tem 53,9% de suas fontes energéticas como
renovaveis, sendo a principal delas a originada pelos derivados da cana de agucar,

conforme grafico a seguir:

Grafico 2 - Matriz Energética Brasileira
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Fonte: OPEP (2020).

Enquanto o Brasil possui mais da metade das suas fontes energéticas
renovaveis, o mundo possui 13,8%, soma da energia hidraulica (2,5%), de biomassa
(9,3%) e outras energias alternativas (2%), conforme apresentado no grafico 3. Fica
assim evidente o protagonismo e a relevancia que as fontes renovaveis tém alcangado

no contexto nacional.

Grafico 3 - Matriz Energética Mundial
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Fonte: IEA (2020).
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O Brasil, mesmo possuindo um percentual significativo em sua matriz energética
de energias renovaveis, ainda é incipiente em produzir algumas delas, como a energia
a solar, a qual possui baixa representatividade no rol de producao brasileira,
alcangando 1,0% dentro da matriz elétrica brasileira (EPE, 2020). Nos ultimos anos,
essa fonte, apesar da baixa representatividade, tem aumentado sua geragao
rapidamente, principalmente devido a preocupacao por parte do governo com uma
nova crise energética, como a ocorrida em 2001, o que tem levado a incentivos
governamentais e subsidios para producao.

Segundo a EPE (2020) em sua ultima publicagdo do balango energético
brasileiro, a geragao de energia elétrica por fonte solar fotovoltaica cresceu 92,2% em

2019 quando comparado a 2018, sendo o maior crescimento entre todas as fontes.

Tabela 5 - Geragéo Elétrica (GWh)

Hidrelétrica 388.971 397.877 2,3%
Gas Natural 54.622 60.448 10,7%
Edlica 48.475 55.986 15,5%
Biomassa* 52.267 52.543 0,5%
Nuclear 15.674 16.129 2,9%
Carvao Vapor 14.204 15.327 7,9%
Derivados do Petrdleo’ 9.293 6.926 -25,5%
Solar Fotovoltaica 3.461 6.655 92,2%
Outras* 14.429 14.438 0,1%
Geracdo Total 601.396 626.328 4,1%

Fonte: EPE (2020, p. 37).

A geracdo de energia através de placas solares atualmente tem crescido
principalmente em unidades habitacionais, sendo a produgao revertida em crédito
para quem instalou o equipamento, ajudando a baratear a conta de luz. Existe ainda
a possibilidade da geragao por meio de cooperativas e consorcios, atraves da geragao
compartilhada, onde a unidade de micro ou mini geracao distribuida pode ficar em
local diferente das unidades consumidoras onde a energia excedente sera
compensada.

A producdo comercial, através da geragao centralizada, € pouco expressiva

atualmente. O primeiro leildo de energia solar aconteceu em 2014 e de la para ca
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aconteceram mais seis, com a diminuicdo da poténcia contratada, porém sempre com
valores de contratagao maiores do que as demais fontes, com excecéo do ultimo leildo
onde houve contratagdo de energia fotovoltaica (30° LEN — 2019), como € possivel

observar no grafico 4.

Grafico 4 - Comparativo da poténcia contratada de energia fotovoltaica e demais

fontes por leilao
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Fonte: Dados coletados a partir de CEEE (2020) e ANEEL (2020).

No que concerne as contratagbes para geragcdo centralizada nos leildes
realizados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), o prego da energia
contratada para solar fotovoltaica vem caindo gradativamente, o que causa surpresa
no mercado. No grafico 5 € possivel observar que nos sete leildes em que esteve
presente, a energia fotovoltaica tem se tornado cada vez mais competitiva, com
precos sendo reduzidos em cada um dos leildes, sendo o mais baixo nas duas ultimas

contratagdes realizadas:
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Grafico 5 - Comparativo da poténcia contratada de energia fotovoltaica e demais

fontes por leildo
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Fonte: Adaptado de CCEE (2020) e ANEEL (2020).

O ultimo leildo realizado (A-6), ocorrido em outubro de 2019 e onde a energia
solar fotovoltaica teve uma poténcia expressiva contratada com o pre¢go do mega watt
mais barato do leilao, reflete que o aumento da demanda por essa fonte tem barateado
0 preco da energia, algo que trés ou quatro anos era impensavel, conforme tabela 6 a

seqguir:

Tabela 6 - Resultado leilao A6 outubro de 2019

FONTE POTENCIA CONTRATADA (MW) PRECO (R$/MWh)

Usinas Hidrelétricas 177,9 MW R$ 157,08/MWh
Pequenas Centrais 253,64 MW R$ 232,72/MWh
Hidrelétricas

Centrais Geradoras 13,61 MW R$ 232.05/MWh
Hidrelétricas

Eolicas 1.040 MW R$ 98,89/MWh
Solar Fotovoltaica 530 MW R$ 84,39/MWh
Térmicas a Biomassa 229,62 MW R$ 187,90/MWh
Térmicas a Gas Natural 734,13 MW R$ 188,87/MWh

Fonte: Brasil (2019).

O aumento exponencial da utilizacdo dessa energia renovavel no Brasil é fato
notorio. Infografico atualizado gerado pela Associagao Brasileira de Energia Solar
Fotovoltaica (ABSOLAR) mostra que o uso das placas solares tem tido incremento
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massivo, sendo que em 2020 a capacidade instalada da geracdo distribuida
ultrapassa a centralizada:

Grafico 6 - Evolugao da fonte solar fotovoltaica no Brasil
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Fonte: Energia solar fotovoltaica no Brasil (2020).

O aumento da quantidade de painéis importados (US$ Milhdes e Kg), assim
como o barateamento do pregco médio do custo de importagdo (US$/Kg) e a redugao
da estimativa de prego unitario (US$/Wp), sdo reflexo desse aumento abrupto na
demanda do mercado nacional. Tais dados sao compilados de estudo realizados pelo
Banco do Nordeste nos anos de 2018 e 2020, no Caderno Setorial de Energia
Fotovoltaica, conforme tabela 7 abaixo:

Tabela 7 - Importagado de médulos solares

Importagdes de . i . Estimativa de
i Importagdes de mddulos Prego médio .
Ano mddulos solares (US$ prego unitario
milkdes) solares (kg) (USS/Kg) (US$/Wp)
2012 7,11 537.028 13,23 0,89
2013 18,72 2.042.432 9,16 0,62
2014 16,8 1.732.306 9,7 0,65
2015 44,45 5.858.760 7,59 0,51
2016 256,62 44,401.832 5,78 0,39
2017 350,33 72.554.979 4,83 0,33
2018 580,53 62.287.456* 4,62* 0,31
2019 1.010,49 0,25

Fonte: Bezerra (2018, 2020)."

" Dados de grifados com asterisco referem-se de janeiro a novembro de 2018.
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Observando os dados mais atualizados, de outubro de 2020 da ABSOLAR,
quando comparamos a capacidade instalada brasileira (4,5 GW) com a chinesa (204,7
GW) é perceptivel o quanto o mercado nacional ainda € pouco explorado. Mesmo
com a baixa contratacdo de energia solar em leildes é fato notério que o mercado
ainda possui grande espago para crescimento, estando esse movimento atrelado
principalmente a retomada do crescimento econémico.

Apesar de uma alta disparidade quando comparado ao exterior, os resultados
nacionais tém se tornado animadores. Por exemplo, em 2019, o Brasil foi 0 12° pais
no ranking mundial em capacidade adicionada, somando mais 2,1 GW ao sistema,
tornando-se o 16° em capacidade instalada no mundo.

Deve ainda ser considerado que o Brasil possui uma incidéncia maior de raios
solares quando comparado a prépria China ou paises como Estados Unidos e Japéo,
segundo e terceiros colocados no ranking mundial de capacidade instalada, existindo

condigdes ideais para consolidacao desta fonte de energia no territério nacional.

1.2 Justificativa

A demanda energética mundial tem crescido cada vez mais e a expectativa é
que para os préximos anos, até 2040, o numero continue a crescer segundo dados do
relatorio World Energy Outlook publicado em 2018 pela Agéncia Internacional de
Energia (IEA). Mas se ha preocupagéo com o crescimento da demanda, ha também
que tornar o atendimento desse consumo sustentavel. A IEA prevé diferentes cenarios

dependendo das politicas de consumo conforme a tabela 8.
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Tabela 8 - Demanda mundial de energia primaria por combustivel e cenario (Mtoe)

New Policies Current Policies ;;:Ei:::it

2025 2040 2025 2040
Coal 2308 3750 3768 3809 3998 4769 3045 1597
oil 3665 4435 4754 43894 4902 5570 4334 3156
Gas 2071 3107 3539 4436 3616 4804 3454 3433
MNuclear 675 688 805 971 803 951 861 1293
Renewables 662 1334 1855 3014 1798 2642 2056 4159
Hydro 225 353 415 531 413 514 431 601
Madern bioenergy 377 727 924 1260 906 1181 976 1427
Other 60 254 516 1223 479 948 b4s 2132
Solid biomass B46 658 666 591 666 591 396 77
Total 10027 13972 15388 17715 15782 19328 14146 13715
Fossil fuel share 80% 81% 78% 74% 79% 78% 77% 60%
CO, emissions (Gt) 23.1 32.6 33.9 35.9 35.5 42.5 29.5 17.6

Fonte: IEA (2018).

A |EA reforga que o crescimento da utilizagdo de energias alternativas, como a
eollica e a solar FV, depende do nivel de vontade politica e de inovagao tecnolodgica,
fato que determinara o caminho das emissdes relacionadas a energia.

No relatério é projetado um decréscimo no consumo energético de regides como
Europa e América do Norte, o que vai na contra mao do previsto para paises em
desenvolvimento como o Brasil. Aqui, a Agéncia prevé um crescimento menos
acelerado quando comparado a outros paises em desenvolvimento. E o caso da india,
que vera sua demanda de energia mais que dobrar até 2040. Ainda assim no Brasil a
previsdo € um crescimento de aproximadamente 40% até o mesmo ano, com uma

taxa média anual de aumento estimada em 1,4%, como mostrado na tabela 8.
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Tabela 9 - Demanda total de energia primaria por regi&do no cenario de novas

politicas (Mtoe)

2017-2040
2000 2017 2025 2030 2035 2040 Change CAAGR
Morth America 2678 2624 2675 2667 2661 2603 69 0.1%
Unided 5tates 2271 2148 2185 2162 2139 2149 1 0.0%
Central and South America 449 667 730 784 847 916 249 1.4%
Brazil 184 285 315 338 363 391 106 1.4%
Europe 2028 2008 1934 1845 1779 1752 -256 -0.6%
European Union 1693 1621 1512 1404 1321 1274 -347 -1.0%
Africa 490 829 980 1086 1192 1299 470 2.0%
South Africa 103 131 133 132 135 138 7 0.2%
Middle East 353 740 246 957 1085 1200 460 2.1%
Eurasia 742 911 943 960 98 1019 108 0.5%
Russia 621 730 745 744 754 769 39 D.2%
Asia Pacific 3012 5789 6803 7344 7798 82201 2412 1.5%
China 1143 3051 3509 3684 3787 3858 807 1.0%
India 441 898 1238 1465 1683 1 880 982 3.3%
lapan 518 428 415 403 380 379 -48 -0.5%
_ Southeast Asia 383 664 826 923 1018 110 446 23
International bunkers 274 404 476 525 578 635 231 2.0%
Total 10027 13972 153288 16167 16926 17 715 31743 1.0%
. Current Policies ‘ " - 13 782 : 16943 ; 18 .125 - 19 328 I 5356 E 1.4% .
Sustainable Development 14146 13820 13688 13 715 -257 -0.1%

Fonte: IEA (2018).

E evidente que a demanda por energia aumentara nos préximos anos. O Estudo
da Demanda realizado pela EPE em conjunto com o Operador Nacional do Sistema
(NOS) e pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica reforga os dados ja
publicados pela IEA. De acordo com a 12 Revisao Quadrimestral das Projegbes da
demanda de energia elétrica do Sistema Interligado Nacional 2020-2024, € previsto
aumento na ordem de 3,7% ao ano no consumo de energia elétrica, sendo que tais

dados ja levam em conta os efeitos do coronavirus na economia (Tabela 10).
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Tabela 10 - Projegdo no consumo de energia elétrica na rede (GWh), 2020 - 2024

CONSUMO 2020 2021 2022 2023 2024 A% ao ano
TOTAL 476.073 494,474 513,409 532,050 551.252 3.7%
Projecdo por classe de consumo
Residencial 142.742 148.136 15413 160.140 166.269 3,9%
Industrial 166.346 172.642 178.245 183.227 188.239 3%
Comercial 87.240 90.635 94.359 98.245 102.344 4,1%
Qutras classes 79.745 83.061 B6.674 90.438 94.400 4,3%
Projecdo por subsistema interligado
Morte 35.080 36.838 38.31 39.549 41.115 4, 0%
Mordeste 75.428 79.230 82.729 86.234 89.8%4 4,5%
Sudeste/CO 277.902 287.769 298.315 308.811 319.259 3,5%
Sul 87.663 90.637 94.045 97.436 100.986 3,6%

Fonte: EPE; ONS; CCEE (2020a, p. 11).

As previsdes de carga de acordo com a 22 Revisdo Quadrimestral da Carga 2020-
2024 corroboram os dados da 12 Revisdo. Os novos dados para proje¢cao de carga
apresentam ainda mais consisténcia com relagcdo aos impactos da pandemia no
cenario energético nacional, mostrando uma taxa de crescimento médio de 3,87% ao
ano.

Tabela 11 - Proje¢cdo no consumo de carga (%), 2020 - 2024

Carga de energia - Taxas de crescimento (% ao ano)
2°Revisdo Quadrimestral 2020-2024

Subsisterna 2020 2021 2022 2023 2024
Morte =1,0% 5,0% 4 4% 32% 3,9%
Mordeste -31% 5.9% 4 4% 43% 4.3%
Sudeste/CO -3,5% 3,9% 3, 7% 36% 3.4%
Sul -2 3% 4 1% 3,8% 36% 3,7%
SIN -3,0% 4,3% 3.9% 3,7% 3,6%

Fonte: EPE; ONS; CCEE (2020b, p. 2).

O crescimento da demanda por é energia é fato. Nosso bem estar esta cada vez
mais dependente do uso dessa commodity e o desafio para agora € pensar em como
suprir o crescimento dessa demanda de modo a ndo aumentar as emissdes de CO2
causando o minimo possivel de impacto social e ambiental.

Protocolos e acordos internacionais, como o de Kyoto e o de Paris, exercem ainda
mais pressao para que tal desafio seja superado, além de acordos comerciais com
clausulas de sustentabilidade, como o Tratado Comercial Mercosul-EU assinado em

2019, onde a responsabilidade ambiental ocupa uma posi¢ao central.
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Em meio a tal cenario de pressido social e econémica por sustentabilidade, a
energia solar fotovoltaica desponta como uma alternativa para atender as exigéncias.
De acordo com a BP (2020), a energia solar e a edlica irdo liderar a transicao
energética até 2050, com o custo da energia solar podendo diminuir mais de 60% até
la, fato que ja é passivel de observagéao nos dias atuais e que estudos como o BP
corroboram ainda mais. A energia solar tem tendéncia de se tornar a mais relevante

nos préximos 30 anos.

Grafico 7 - Custo da energia solar e edlica por cenario
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Neste ponto emergem novas oportunidades de negaocio, visto que ndo € somente
o retorno financeiro um dos quesitos que entra como tomada de decisao, mas também
no que concerne as questdes socioambientais e a prépria continuidade negocial nos
préximos anos. Torna-se assim de fundamental importancia avaliar modelos de
negdcio que se casem com tais pré-requisitos ja discutidos. E o caso da exploragéo
comercial de uma mini usina fotovoltaica, sendo a sua renda gerada através do aluguel
de cessdes de espagos para possiveis clientes, sendo ponto crucial comprovar ou néo

viabilidade econémica de um investimento dessa magnitude.
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1.3 Objetivos

Nesta secdo ser&do apresentados os objetivos da dissertagéo.

1.3.1 Geral

Analisar a viabilidade da exploragdo comercial de uma mini usina fotovoltaica

através de locacao.

1.3.2 Especificos

a) Avaliar a regulamentagédo da comercializagdo de energia gerada através de
mini usinas fotovoltaicas

b) Analisar o potencial do Maranhao para este tipo de negdcio.

c) Desenvolver um estudo de viabilidade econémica/financeira da

implementagao de uma mini usina fotovoltaica com fins comerciais.

1.4 Estrutura da dissertagcao

A dissertagédo sera composta de cinco capitulos. No primeiro é contextualizado o
cenario energeético mundial e brasileiro, fazendo observancia como a energia solar se
encontra nesse meio. Também sera justificada a importancia do trabalho e destacados
0s seus objetivos.

O segundo capitulo € destinado a revisao bibliografica no que concerne a geragao
de energia solar, sua estruturagcédo e aparelhamento. Também é realizada reviséo de
estudo relativa a analise de investimentos e quais critérios devem ser utilizados para
que seja considerado viavel.

O capitulo trés discorre sobre a regulamentacéo do setor solar no Brasil, quais as
possiveis mudangas e 0os negdécios que se derivam da estrutura regulatoria existente.
No capitulo quatro € explanado qual o negécio em si, como ele se estrutura e todas
as variaveis que serao utilizadas para montar o estudo de viabilidade propriamente
dito. O ultimo capitulo é destinado a discutir os resultados do estudo de viabilidade e

seus desdobramentos.
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2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

O referencial tedrico sera dividido em duas etapas. Na primeira sera abordado o
tema energia solar e seus aspectos técnicos, partindo do seu historico, principio de
funcionamento de placas fotovoltaicas, até os tipos de sistemas e operacionalizacao.

A segunda etapa ira concentrar-se em discutir aspectos de orgamento de capital,
as técnicas matematicas de analise de viabilidade de investimento e como elas devem

ser operacionalizadas e interpretadas.

2.1 A energia solar

A secao sera dividida em trés topicos, sendo que no primeiro sera discutido o
histérico e o avango da energia solar no mundo. O segundo tépico tratara do principio
de funcionamento das placas solares e, por fim, no terceiro sera abordado como os
sistemas fotovoltaicos se classificam e os componentes que compdéem um arranjo

fotovoltaico.

2.1.1 Histérico

Energia solar pode ser definida como aquela que é resultado da transformagao
direta da luz em eletricidade, sendo a célula fotovoltaica usada como dispositivo
fundamental para que tal transformagao acontegca (PINHO; GALDINO, 2014).

Os primeiros contatos com o efeito fotovoltaico remontam a 1839, quando
Becquerel através de experimento onde havia um eletrodo mergulhado em um
eletrdlito incidiu luz sobre o liquido sendo gerada energia elétrica. A partir de 1930,
novos nomes surgiram como Lange e Schottkl e a fisica sobre o estado sélido se
desenvolve. Mais a frente, em 1941, é desenvolvida a primeira célula de silicio mono
cristalino e em 1954 chega-se a célula de silicio conhecida nos moldes hoje
(FADIGAS, [1997]).

A partir de 1958, com o inicio das viagens espaciais, a energia solar fotovoltaica
ganha notoriedade, ainda de acordo com Fadigas ([1997]). Mas € na década de 1970,
com a crise energética mundial, que a utilizagdo de placas solares ganha impulso
sendo que o uso terrestre comega a tornar-se maior do que o espacial no fim daquela

década. Outro fator que anos mais tarde, na década de 1990, viria a influenciar o
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aumento da utilizagdo da energia solar foi a assinatura do Protocolo de Kyoto, com
esfor¢os acordados para redugéo da emissao de CO2 (PINHO; GALDINO, 2014).

A partir dos anos 2000 o ritmo de producéo de placas solares, mesmo incipiente,
comecga a aumentar principalmente devido a incentivos governamentais ocorridos
mais fortemente na Europa e Japao, onde Alemanha, na Europa, desponta como
principal desenvolvedor deste mercado. Porém, em meados de 2006, o mercado
fotovoltaico comega a rumar para outro patamar devido a entrada da China no
mercado. Em 2003, a Asia ndo possuia nenhum representante como grande player
no mercado fotovoltaico, ja em 2008 trés entre os dez maiores eram chineses, sendo
ainda um de Taiwan, com a China tornando-se o maior produtor de placas solares em
2009 (PINHO; GALDINO, 2014).

A popularizagao, incentivos governamentais e busca por alternativas de fontes
energéticas acabaram por determinar aumento na demanda, o que tem contribuido
para que um circulo virtuoso continue a acontecer. A queda nos pre¢os de implantagao
de sistemas solares fotovoltaicos em escala global mostra o quao alto é o potencial
de utilizacao dessa fonte renovavel e que nos ultimos anos teve uma ascensao
exponencial. Dados do IRENA (2020) mostram que o custo de instalagdo de placas
FV caiu de aproximadamente 4.700 USD/kW para 990 USD/kW, redugédo de mais de

80% por cento em nove anos, conforme grafico a seguir.

Gréafico 8 - Custo total de instalagdo (USD/kW)
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Fonte: IRENA (2020).
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E possivel constatar que aquele que ja foi um dos maiores entraves para a
expansdo da utilizacdo da tecnologia fotovoltaica, o alto custo de aquisicdo e
instalagdo dos equipamentos, tem sido gradativamente reduzido de modo que
penetracdo no mercado é cada vez maior. A capacidade instalada, tanto a nivel
mundial, quanto a nivel Brasil, vem aumentando de modo vertiginoso, como ja

abordado em topicos anteriores.

2.1.2 O principio da geragédo de energia solar

A energia gerada pelas placas solares é obtida através da conversao direta da luz
solar por meio do efeito fotovoltaico. Esse efeito € conseguido devido a caracteristica
semicondutora do material utilizado para a fabricacido das placas solares, sendo o
principal deles o silicio (FADIGAS, [1997]).

Os materiais semicondutores possuem caracteristicas diferenciadas, como o
aumento da condutividade devido ao aumento da temperatura, sendo outra
caracteristica muito importante a possibilidade de a luz solar excitar elétrons, o que
por si s6 ndo é capaz de gerar o efeito fotovoltaico, ja que o elétron apesar de excitado
pode voltar a se recombinar.

O silicio, semicondutor mais comumente utilizado nas placas fotovoltaicas, possui
quatro elétrons que se ligam a atomos vizinhos formando uma rede cristalina estavel,
ou seja, por mais que haja excitagdo dos elétrons eles apenas trocariam de lugar, a
chamada recombinacdo. Para que o efeito fotovoltaico seja atingido € necessario que
exista um processo chamado de dopagem.

O processo de dopagem € realizado normalmente com fésforo e boro. A dopagem
com fosforo, atomo que possui cinco elétrons disponiveis para ligagao, acaba por criar
um excesso de elétrons na ligagdo com o silicio, que tem apenas quatro elétrons
disponiveis para ligagao, acabando por haver a sobra de um elétron por ligacdo. O
fésforo € assim um agente doador de elétron, chamado de dopante n.

A dopagem com boro tem o efeito inverso ao acontecido com o fésforo. O boro
tem somente trés elétrons para ligagdo, quando se liga a um atomo de silicio deixa
um vazio, denominado buraco ou lacuna, sendo o boro chamado de aceitador de
elétrons ou dopante p.

As placas solares sao constituidas de dois pedagos de placas de silicio, um com

dopante N e outro com dopante P. O efeito interessante, que acontece nessa jungao
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conhecida como jung¢éo PN, é que o lado N, que possui excesso de elétrons, doa para
o lado P, que possui lacunas. Essa doacdo de elétrons acontece somente nessa
primeira faixa de contato, ja que os elétrons mais distantes presentes no lado N néo
possuem forga suficiente para alcangar o lado mais distante da placa dopada com
boro.

Na jungao PN, o N acaba tornando-se positivo, ja que perdeu elétrons, e o lado P
negativo. Vale ressaltar que essa mudanca de carga acontece somente na interface
da jungdo PN, chamada de zona de deplegdo. O restante das duas partes P e N,
mantém cargas positivas e negativas, respectivamente. A zona de deplecdo mantém
um equilibrio dinAmico, onde n&do acontece transito de elétrons, sendo formado assim

um campo elétrico na regiéo.

Figura 1 - Estrutura fisica de uma juncédo PN
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Fonte: Pinho e Galdino (2014, p. 112).

Ao incidir sobre a placa dopada com fosforo, a luz solar penetra até a jungao PN.
Neste momento os elétrons que estavam em equilibrio dindmico se desprendem das
lacunas, devido ao efeito fotoelétrico, e migram para a regido dopada com fésforo,
assim como as lacunas tendem a se mover para a regido dopada com boro em fungao

do campo elétrico formado. Com a penetragdo de a luz solar o campo elétrico cria
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ainda mais forga, aumentando a diferenga de potencial, aonde qualquer carga que for
conectada entre essas regides criara um fluxo de elétron, conhecido comumente como

corrente elétrico. Neste momento, entao, é criada eletricidade a partir de a luz solar.

2.1.3 Classificagao dos sistemas fotovoltaicos e seus componentes

Os sistemas fotovoltaicos, segundo Pinho e Galdino (2014), séo classificados
mais comumente em duas categorias principais: sistemas isolados e sistemas
conectados a rede. A definicdo de qual sistema sera utilizado dependera de qual a
razao da aplicacao do sistema e da disponibilidade de recurso energético. A figura 2

a seguir apresenta um esquema da classificagao:

Figura 2 - Classificagéo sistemas fotovoltaicos
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Fotovoltaicos
[ 1
Sistemas Conectados
Sistemas |solados 3 Rede
T
Conectado Direta-
Sem Armazenamento AutSnomos Sistemas Hibridos [ |mente 3 Rede Piblica
,,
Conectado Via Rede
| Appliances | PV + Aerogerador T Domestica
: .
| | Pequenas Aplicacbes PV + Gerador Diesel
Sisternas Autdnomos
| CA
Sistemas Autdnomos
| CC

Fonte: DI Souza [(2017], p. 14).
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2.1.3.1 Sistemas isolados

Sistemas isolados sao normalmente sistemas remotos que ndo possuem
interligagdo com a rede convencional de distribuigdo. Para que um sistema assim
tenha funcionamento, em geral faz-se necessario algum tipo de armazenamento de
energia, o que é feito de maneira mais comum por baterias.

Os componentes basicos de um sistema isolado sao representados na figura 3,
onde 1 é placa fotovoltaica, responsavel pela geragao de energia; 2 é o controlador
de carga, equipamento para onde a energia gerada pela placa é direcionada para o
consumo (carga na residéncia) ou para o banco de baterias (3). Essa decisédo é
tomada pelo controlador com base no nivel de carga da bateria, uma vez que
descargas profundas ou sobrecargas reduzem a vida util deste equipamento. Quando
a bateria atinge a capacidade ideal de carga, o controlador deixa de fornecer energia
advinda das placas solares e passa a gastar a energia acumulada no banco. O inverso
ocorrendo, a energia passa a ser direcionada para as baterias. Existem ainda
controladores chamados de tipo shun que conseguem fazer uma espécie de
dosagem, podendo tanto alimentar as cargas da residéncia quanto direcionar energia
para as baterias caso seja necessario.

O inversor (4) na figura 3 tem o papel de transformar corrente continua em
corrente alternada. Os geradores fotovoltaicos produzem correntes do tipo continua,
e a grande maioria dos equipamentos hoje funciona utilizando corrente alternada, tipo
de corrente que é fornecida pelas concessionarias de distribuicdo de energia elétrica.
E importante frisar que nem sempre inversores sdo requisitados na montagem de
sistemas solares. Tal componente é requisitado quando os aparelhos/carga que o

painel fotovoltaico alimentara tiverem poténcias maiores.
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Figura 3 - Sistema isolado residencial
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Fonte: Adaptado de Neosolar (2020).

E possivel ainda que em sistemas isolados a energia seja consumida enquanto
esta sendo gerada, como no caso de unidades de bombeamento de agua ou irrigagao

muito utilizado em fazendas.

Figura 4 - Sistema de bombeamento fotovoltaico

458

Fonte: Di Souza ([2017?], p. 16).

Existe a possibilidade de sistemas isolados fotovoltaicos ainda trabalharem com
alguma outra fonte de geracdo de energia, sdo os chamados sistemas hibridos.
Alguns sistemas hibridos podem combinar, por exemplo, energia fotovoltaica com

energia edlica, ou até mesmo com geradores a diesel, sendo possivel unir as outras
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duas fontes e adicionar um banco de baterias, conforme figura 5. A decisdo de como

sera realizada a montagem dependera da necessidade da aplicagdo do sistema.

Figura 5 - Exemplo de sistema hibrido
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Fonte: Pinho e Galdino (2014, p. 256).

2.1.3.2 Sistemas conectados a rede

Sistemas conectados a rede, também chamados de on grid, caracterizam-se por
nao ter necessidade da instalacdo de um banco de baterias, ja que nesse caso a
energia produzida pelos painéis é consumida de imediato e quando € produzida a

mais que a demanda de consumo o excedente é injetado na rede.

Sistemas Fotovoltaicos Conectados a Rede (SFCR) dispensam o uso de
acumuladores, pois a energia por eles produzida pode ser consumida
diretamente pela carga, ou injetada diretamente na rede elétrica
convencional, para ser consumida pelas unidades consumidoras conectadas
ao sistema de distribuicdo. (GALDINO; PINHO, 2014, p.289).

A configuragdo de montagem de um sistema on grid € bem semelhante a de um
sistema isolado (figura 6), porém neste caso dois equipamentos n&o sao utilizados: o
controlador de carga e a bateria em si. Um novo equipamento surge: o medidor

bidirecional, que sera responsavel por medir tanto a energia injetada na rede
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produzida pelo gerador fotovoltaico, quanto pela energia consumida da rede, fazendo

uma espécie de balango entre o que entra e 0 que sai.

Figura 6 - Sistema conectado a rede com medidor bidirecional
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Fonte: Pinho e Galdino (2014, p. 291).

Este tipo de configuragédo € o mais comum instalado hoje no Brasil, ultrapassando
inclusive usinas de geracéo centralizada. Para este caso, a quantidade de energia
excedente injetada na rede sera convertida em créditos na conta de energia emitida
pela distribuidora. Abordaremos este assunto e outras variagdes de sistemas on grid

no capitulo 3, que tratara da estruturagao e regulagao do setor elétrico no Brasil.

2.2 Analise e viabilidade de investimentos

O aporte financeiro em projetos é algo sensivel e que requer atengao para que
nao haja perdas monetarias. Para tal assertividade em decisdes faz-se necessario o
uso de técnicas matematicas para comprovar que um investimento é viavel, técnicas

que serao abordadas na presente secao.

2.2.1 Fluxo de caixa operacional e o demonstrativo de resultados

Investimentos de longo prazo requerem gastos volumosos e para que se tenha a
tomada de decisdo acertada de se prosseguir ou ndo com o dispéndio de capital para
a efetivacdo desse tipo de investimento € necessario se pautar no fluxo de caixa
gerado.

Segundo Puccini (2011), todos os métodos de analise de investimento tém como
lastro o fluxo de caixa incremental advindo da implementagao do projeto durante sua
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vida util. Para Gitman (2010, p. 329), fluxos de caixas relevantes devem ser

construidos de maneira solida para que sejam pensadas de modo correto as opgdes

de investimento de capital:
Para avaliar alternativas de investimento de capital, a empresa deve
determinar os fluxos de caixa relevantes, que sdo a saida de caixa
incremental (investimento) e as entradas resultantes e subsequentes. Os
fluxos de caixa incrementais representam os fluxos de caixa adicionais —
saidas ou entradas — que se espera obter de uma proposta de investimento
de capital [...] sdo usados fluxos de caixa e ndo dados contabeis, pois os

primeiros afetam diretamente a capacidade da empresa para pagar suas
contas e comprar ativos.

A determinacdo de fluxo de caixa é relevante de modo que Assaf Neto (2014)
afirma que a confiabilidade dos resultados de certo investimento é dependente dos
acertos referentes as entradas e saidas de caixa previstas. Assim, faz-se necessario
trabalhar de modo apurado nessas previsdes € na constru¢do de um fluxo de caixa
assertivo para que se tenha sucesso na analise da viabilidade de um investimento.

Segundo Hoji (2012 apud MORAES; SILVA, 2020) e Matarazzo (2010 apud
MORAES; SILVA, 2020), a importancia da analise do fluxo de caixa reside no fato que
grande parte dos problemas de insolvéncia e liquidez acontecem por ma
administracao desse fluxo.

A montagem do fluxo de caixa operacional em projetos de capital tem seu
entendimento facilitado pelo uso da demonstracao de resultado como guia nesse
processo.

O fluxo de caixa operacional tem como estrutura a seguinte formula, conforme
indicado por Gitman (2010, p. 99):

Fluxo de caixa _ Lucro liquido depois Depreciacio e outras
operacional — do imposto de renda despesas ndo desembolsdveis

Deve ser salientado que Gitman (2010, p. 102) faz uma diferenciagao entre a
definigdo contabil e financeira do fluxo de caixa operacional, sendo que “a literatura
[...] apresenta varias definicdes de fluxo de caixa operacional.” Segundo Gitman
(2010), a definicdo financeira ndo leva em consideragdo as despesas financeiras
(empréstimos ou custo de capital de terceiros), 0 que acontece de modo oposto na
definigdo contabil. No estudo sera levada em conta a definicdo contabil, considerando

que juros podem afetar diretamente a viabilidade do empreendimento.
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A demonstragao de resultado deve ter sua estrutura conhecida de modo que seja
possivel calcular o fluxo de caixa. O art. 187 da lei 6.404/76 versa sobre a estrutura
da demonstragao conforme representado na tabela a seguir (BRASIL, 1976).

E importante ressaltar que para a proposicéo do estudo de caso ndo é necessario
um DRE detalhado, ja que o almejado ndo é uma auditoria contabil ou algo nesse
sentido, e sim a construgao do fluxo de caixa para fins orcamento de capital. Deste

modo, a utilizagdo das principais linhas torna mais facil fazer previsdes financeiras.

Tabela 12 - Demonstrativo de resultado

| DRE
(1) Receita Bruta
(2) (-) Impostos sobre venda
(3) Receita Liquida (3) = (1) - (2)
(4) (-) Custos Fixos e Varidveis
(5] {-) Despesas
(6) EBITDA cu LAJIDA (Lucro Antes de Juros, Depreciagio e Amortizacéo) (6) = (3) - (4) - (5)
i) {-) Depreciacio
(8) EBIT ou LAJIR {Lucro antes de Juros e Imposto de Renda Pessoa Juridica) (8) = (6) - (7)
(9] {+) Receitas financeiras
(10} (-1 Despesas financeiras (Juros)

{11}  LAIR {Lucro antes do Imposto de Renda) (11) = (8) + (9) - (10)
(12}  (-) Imposto de Renda
{13)  Lucro Liquido {13) = (11) - (12)

Fonte: Silva (2015).

Nos itens constantes na tabela 12 temos a estrutura para formagéo do fluxo de
caixa do projeto de aluguel de placas solares. Por agora sera especificado a relagéao
dos itens constantes na tabela, porém sem ainda sua valoragéo, onde temos:

a) Item 1 - Receita Bruta — também denominado faturamento bruto, “é o valor
nominal referente as vendas de bens ou a prestacao de servicos em um
determinado periodo.” (RAYMUNDO, 2015, p. 3);

b) Item 2 — Impostos sobre venda — s&o valores que incidem diretamente sobre o
faturamento, tais como os impostos sobre servigco, ICMS, PIS, COFINS, etc. A
diferenga entre (1) e (2) leva a Receita Liquida que “é efetivamente a receita
da empresa pela venda de seus produtos e de seus servigos.” (ASSAF NETO,
2014, p. 111);

c) Itens 4 e 5 - Custos e Despesas — sdo todos os gastos necessarios a operagao

que possibilitem a efetivagcdo da prestacdo do servico ou disponibilidade do
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bem para locagao. A diferenga entre os itens (3), (4) e (5) resulta no EBITDA,
resultado financeiro anterior a contabilizagdo da depreciacdo. Custos e
Despesas, segundo Assaf Neto (2014, p. 360), “referem-se a todas as
alteragdes verificadas nos dispéndios operacionais de uma empresa
determinada pela decisdo de implementagdo de um investimento”. Para o
estudo em questao é o mesmo que OPEX — operational expenditure.

d) Item 7 — Depreciagao — representa a deterioragdo de um ativo, “[...] deve ser

entendida como a medida de perda de utilidade do bem de uso, representada
por cotas periddicas.” (AZZOLIN, 2012, p. 72).

E importante ressaltar, de acordo com Assaf Neto (2014), que a depreciagcdo nao
deve ser utilizada para calculos no fluxo de caixa, ja que se trata de uma despesa nao
desembolsavel. Sua importancia reside no fato que o custo ndo desembolsavel gerado
pela depreciagcado do ativo diminuiu o valor a ser pago no Imposto de Renda, ja que
apuracao desse acontece apos a deducgao da depreciagao.

A depreciacdo tem como calculo uma taxa de desconto aplicada no valor de
aquisicao do ativo de modo periédico, como ja comentado por Azzolin (2012), nao
podendo a soma de tais descontos ultrapassar o custo de aquisigao ao fim da vida util
do ativo.

As instrugbes de vida util e taxas de descontos sdo determinadas pela Receita
Federal e, dependendo do tipo de ativo, tendo como base a Instrucao Normativa SFR
N° 1700/2017 (RECEITA FEDERAL, 2017).

Sendo realizada a dedugdo da depreciacdo sdo entdo subtraidas as despesas
financeiras, que para o caso representam as parcelas/juros de possiveis empréstimos
para que entéo seja aferido o Imposto de Renda a ser pago e entao seja feita sua
deducgao. Ao final sera de fato encontrado o lucro liquido a ser utilizado na soma com
depreciacao para se obter o resultado do fluxo de caixa operacional.

Todo o processo da construgao do fluxo de caixa operacional € parte inicial do
estudo de viabilidade, e sem ele nao seria possivel utilizar os métodos de avaliagao

econdmica de investimentos.

2.2.2 Meétodos de avaliagdo econémica de investimentos

As decisdes de analise de investimento devem ser realizadas com métodos e

critérios claros, que mostrem o retorno sobre o investimento sem desprezar os riscos
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assumidos. Em tal contexto as simulacdes e a técnica mostram-se indispensaveis
para analisar corretamente a viabilidade econémica de projetos Hoji (2012 apud
MORAES; SILVA, 2020).

Quando se pensa em técnicas para se avaliar o nivel de retorno e atratividade de
um determinado investimento surgem varias formas para que isso seja feito. Para

Assaf Neto (2014, p. 374), essas técnicas dividem-se em dois grupos:

Os que nao levam em conta o valor do dinheiro no tempo e os que consideram
essa variagao por meio do critério do fluxo de caixa descontado. Em razao do
maior rigor conceitual e da importancia para decisdes de longo prazo, da-se
atengéo preferencial para os métodos que compdem o segundo grupo [...]
Excegéo é geralmente feita, no entanto, ao método do tempo de retorno de
investimento (periodo de payback).

Entre as técnicas destacam-se e sdo mais conhecidas: o método do Periodo de
payback, o Valor Presente Liquido (VPL) e a Taxa Interna de Retorno (TIR), as quais

serao discutidas e utilizadas no estudo de caso.

2.2.2.1 Periodo de payback simples

O Periodo de payback simples € um método bem comum, de facil utilizacao,
sendo bastante conhecido. O método, segundo Assaf Neto (2014), consiste em
encontrar o tempo necessario para se recuperar o capital investido através de receitas

geradas pelo investimento. Para Santos et al. (2017, p. 8):

O Payback é uma ferramenta empregada para estabelecer o periodo de
tempo que levara para o investidor receber de volta o capital investido no
projeto. Esse tempo de retorno € determinado a partir do calculo dos lucros
obtidos em cada periodo.

No caso de entradas de caixa com valores constantes nos anos subsequentes ao
investimento, o valor do payback pode ser encontrado através da divisdo do
investimento pelos valores de entrada de caixa. Para valores de entrada nao
constantes, ou seja, formada por uma série mista, o payback é obtido através da soma
desses valores até a recuperacao do investimento inicial (GITMAN, 2010).

O critério de decisao, de acordo com Gitman (2010), € pautada no periodo maximo
aceitavel de retorno do investimento, sendo esse definido pela administracido ou
conselho da empresa. Caso o payback obtido seja maior que o periodo definido, o

projeto é rejeitado, ou caso o inverso acontega o projeto podera ser iniciado.
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O periodo maximo de aceite € definido em critérios subjetivos como percepc¢ao de
risco, nivel de atratividade, tipo de projeto ou mesmo comparagéo com outro possivel

investimento.

2.2.2.2 Valor Presente Liquido (VPL)

No método VPL o dinheiro é explicitamente considerado no tempo, assim Gitman
(2010) o classifica como uma técnica sofisticada de orcamento de capital. Para esse
tipo de técnica o fluxo de caixa da empresa é descontado a uma taxa especificada.
Essa taxa € normalmente chamada de taxa de desconto, custo de capital ou mesmo
custo de oportunidade. Segundo Assaf Neto (2014, p. 388):

A medida do valor presente liquido é obtida pela diferenga entre o valor
presente dos beneficios liquidos de caixa, previstos para cada periodo do
horizonte de duragdo do projeto, e o valor presente do investimento
(desembolso de caixa).

De acordo com Brealy, Myers e Allen (2013 apud PEREIRA et al., 2016), o VPL é
uma técnica confiavel, pois reconhece o valor temporal do dinheiro, considerando os
fluxos de caixa estimaveis e o custo de oportunidade de capital. Para estes autores
qualquer técnica que nao reconheca a influéncia do tempo no dinheiro ndo é
adequada.

Considerando que a técnica do VPL leva em conta o valor do dinheiro no tempo

Souza Junior et al. (2019, p. 65-66) resume como calcula-lo:

O valor presente liquido (VPL) é obtido por meio do somatério dos fluxos de
caixa descontados para a data atual ou presente resultando na adigdo de
todos os fluxos de caixa na data zero. Para investimentos que requerem um
desemboilso inicial na expectativa de recebimento de fluxos de caixa futuros,
o VPL representa os recebimentos vindouros trazidos e somados na data
zero, subtraidos do investimento inicial, sendo assim um valor presente
liquido do investimento inicial.

Existem diferentes formulas para representar o calculo do VPL. Sera utilizada no
estudo a proposta por Assaf Neto (2014), uma vez que é considerado que o
investimento pode acontecer ndo de uma unica vez, como a maioria dos autores
propde, mas sim de maneira faseada, sendo que a seguinte formula engloba esta

situacéo:
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Onde:

NPV = Valor Presente Liquido (VPL)

FC; = Fluxo (beneficio) de caixa liquido de cada periodo
K = Taxa de desconto do projeto

I, = Investimento realizado no momento presente

I = Valor do investimento previsto em cada periodo subsequente

A taxa minima de atratividade “consiste no retorno minimo que um projeto precisa
proporcionar para manter inalterado o valor de mercado da empresa” (GITMAN, 2010,
p. 369). Na pratica a taxa representa o quanto o mesmo capital poderia render caso
estivesse aplicado em outro investimento. E a taxa que traz o desejo do investidor em
colocar capital em um determinado projeto ou néo.

O VPL em vias de fato nao ira apontar a rentabilidade de um projeto. Para Assaf
Neto (2014) esse método na realidade afere a riqueza produzida por um determinado
investimento em tempo presente.

O critério de aceitagdo para um projeto baseado no VPL para Gitman (2010) &
definido pelo valor final obtido:

a) VPL > 0 — aceitar o projeto (projeto viavel)
b) VPL < 0 — rejeitar o projeto (projeto inviavel)

O valor do VPL, conforme ja comentado, traduz se o projeto/investimento gerou

valor ou ndo. Dado tal fato € compreensivel o modo de se caracterizar a viabilidade

econdmica.

2.2.2.3 Taxa Interna de Retorno (TIR)

A técnica da Taxa de Interna de Retorno, assim como o VPL também leva em
consideracado o dinheiro no tempo e, segundo Gitman (2010) € a mais utilizada das
técnicas sofisticadas de orgcamento de capital.

Esse método representa “a taxa de desconto que iguala em determinado

momento as entradas com as saidas previstas de caixa.” (ASSAF NETO, 2014, p.
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378). Ou seja, € o calculo de qual valor deve ser a taxa de atratividade necessaria (a
mesma taxa de atratividade do VPL) para que a soma dos lucros gerados pelo
investimento fosse igual ao capital investido.

Segundo Castanheira (2016 apud MORAES; SILVA, 2020), quando um fluxo de
caixa € aplicado a TIR acaba por igualar os retornos de investimentos aos valores das
despesas atuais, trazidos os dois ao valor presente.

O calculo da TIR tem diferentes representagdes, e no estudo sera utilizada a
proposta por Assaf Neto (2014), uma vez que € considerado que o investimento pode
acontecer ndo de uma unica vez, como a maioria dos autores propde, mas sim de

maneira faseada, sendo que a seguinte formula engloba esta situagao

+Y =y T
S A+K =2 QK

- (2)

Onde:
= Investimento realizado no momento zero (inicio do projeto)
= Valor do investimento previsto em cada periodo subsequente
C; = Fluxo (beneficio) de caixa liquido de cada periodo

K = Taxa interna de retorno

Para Gitman (2010), o critério de decisdo de considerar o projeto viavel ou ndo no
método da Taxa Interna de Retorno é avaliar se a taxa encontrada é ou nido maior que
a taxa de atratividade previamente definida:

a) TIR > taxa de atratividade — projeto viavel
b) TIR < taxa de atratividade — projeto inviavel

O ponto chave no critério de decisdo representa se o projeto que esta sendo
avaliado tem um rendimento maior que uma aplicagcédo ou mesmo outro projeto que
esteja sendo comparado, garantindo minimamente que o investidor ou empresa

receba de volta aquilo que esta sendo pedido.
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3 REGULACAO DA ENERGIA ELETRICA NO BRASIL E MODELOS DE
NEGOCIO

A presente sessdo visa abordar e explicar os aspectos regulatérios envoltos no
setor de energia elétrica no Brasil, da geracao a distribuicdo, abordando ainda os

impactos e restricbes na geracéao distribuida.

3.1 Regulacao do setor elétrico

A subsegao de regulacao do setor elétrico divide-se em trés topicos. No primeiro
€ abordado como o mercado de energia elétrica esta estruturado. O segundo traz a
tona a geracgao distribuida e seus aspectos normativos.

O terceiro topico busca esclarecer como € organizada a estrutura tarifaria de
energia elétrica, entendimento crucial pare que seja compreendido o sistema de

compensagcao utilizado na geracgéo distribuida.

3.1.1 Estruturagdo e o mercado de energia elétrica

O setor de energia elétrica no Brasil encontra-se envolto em um ambiente
regulatorio exercido pelo Estado através de érgéos e conselhos, sendo a necessidade
dessa regulagédo, segundo Prado (2009), devido principalmente a existéncia de
monopdlios naturais, pelo fato da energia ser consumida no momento em que é
produzida e pela impossibilidade da geracao de estoques.

A atual estrutura administrativa e regulamentagdo do setor elétrico foram
desenhadas com a reforma realizada durante o governo Lula, através de leis e
decretos onde se destacam: Lei 10.848/2004; Decreto 5.163/2004; Lei 10.847/2004;
Decreto 5.184/2004 (BRASIL, 2004a, 2004b, 2004c, 2004d).
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Figura 7 - Estrutura do setor elétrico brasileiro
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Sisterna Elétrico de Energia Elétrica

Fonte: CCEE (2021).

Segundo o Grupo Energisa (2021), o setor elétrico no Brasil divide-se em quatro
mercados distintos: geragao, transmissao, distribuicdo e comercializagao. Onde o
primeiro e o ultimo tém sua atividade com baixa regulagdo, havendo ambiente de livre
mercado, e o segundo e terceiro tém suas atividades com alta regulagéo, sendo a

atividade exercida por meio de concec¢des, conforme figura 8 a seguir:
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Figura 8 - Mercados/segmentos do setor elétrico brasileiro
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Fonte: Grupo Energisa (2021).

A promulgacao da lei 10.848/2004 e com o Decreto 5.163/2004 criou dois
ambientes de contratagdo de energia elétrica: o Ambiente de Contratacao Livre (ACL)
e o Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) (BRASIL, 2004a, 2004d).

No Ambiente de Contratacdo Livre a compra e venda de energia da-se
diretamente entre os agentes vendedores (geradores ou comercializadores) e o
consumidor final (GRUPO ENERGISA, 2021). No ACL o consumidor final pode
escolher de qual gerador comprara energia, sendo tal negociacao firmada através de

contratos bilaterais. Como destaca o art. 47 do Decreto n°® 5.163:

Art. 47 Paragrafo unico. As relagbes comerciais entre os agentes no ACL
serdo livremente pactuadas e regidas por contratos bilaterais de compra e
venda de energia elétrica, onde estardo estabelecidos, entre outros, prazos e
volumes. (BRASIL, 2004a).

No ACL, segundo Grupo Energisa (2021), a relagcdo dos agentes vendedores e
compradores com as distribuidoras de energia da-se através do Contrato de Uso do
Sistema de Distribuicdo (CUSD), sendo sua remuneragao pautada na Tarifa de Uso
do Sistema de Distribuicao (TUSD).
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Os consumidores que possuirem carga maior ou igual a 3.000 kW, sendo
atendidos em qualquer tensdo, podem comprar energia diretamente de geradores ou
comercializadores, caso assim queiram fazer, conforme Art. 16 da lei 9.074/95
(BRASIL, 1995). Esses consumidores classificados como Livres transitam dentro do
ACL. A portaria 514/2018 publicada pelo Ministério de Minas e Energia fixou uma
reducdo gradual que permite a migragéo de clientes para o mercado livre, sendo que
a partir de 01/07/2019 o limite passou a ser de 2.500 kW e partir de 01/01/2020 de
2.000 kW, sinalizando uma tendéncia de abertura do mercado para modelo cada vez
menos regulamentado (BRASIL, 2018).

Além dos clientes classificados como Livres existem ainda os Especiais, que
podem ser uma unidade consumidora individual ou estar reunidos por “comunhéo de
interesses de fato ou de direito cujas cargas sejam maiores ou iguais a 500 kW”
(BRASIL, 2004a). Os clientes Especiais podem comprar energia direto dos geradores,
porém com a restricdo de somente o poderem fazer de empreendimentos que gerem
energia a partir de fontes renovaveis, como Biomassa, Edlica e Solar (GRUPO
ENERGISA, 2021).

No paralelo ao ACL existe o Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), onde os
clientes sdo denominados consumidores cativos, aqueles que “s6 é permitido comprar
energia da distribuidora detentora da concessao ou permissdo na area onde se
localizam as instalagdes do acessante, e, por isso, ndo participa do mercado livre e é
atendido sob condigbes reguladas.” (ANEEL, 2021).

No ACR, conforme inciso Il Art. 2 do Decreto 5.163/2004, as distribuidoras de
energia detentoras das concessdes devem garantir o atendimento a cem por centro
de seus mercados através de contratos registrados na CCEE. Para isso elas compram

energia em leildes regulados pela ANEEL e operacionalizados pela CCCE:

Art. 11. Para atendimento a obrigacéo prevista no inciso Il do art. 2°, cada
agente de distribuicdo do SIN devera adquirir, por meio de leildes realizados
no ACR, energia elétrica proveniente de:

| - Empreendimentos de geragéo existentes; e

Il - Novos empreendimentos de geragao. (BRASIL, 2004a).

Os leildes acontecem de modo que a compra de energia € realizada de maneira
conjunta pelas distribuidoras, sendo formado um pool de compradores. Esse pool tem

o intuito de adquirir a energia na menor tarifa possivel, buscando diminuir o custo da
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energia elétrica aos consumidores cativos, de modo independente ao porte da
distribuidora (GRUPO ENERGISA, 2021).
Os leildes tém sua regulamentagao do Decreto 9.143/2017, onde sédo definidos

prazos entre o acontecimento do leildo e a entrega da energia ao comprador:

Art. 19. AANEEL promovera, direta ou indiretamente, licitagdo na modalidade
de leildo para a contratacéo de energia elétrica pelos agentes de distribuigéo
do SIN, observados os procedimentos e as diretrizes fixados em ato do
Ministro de Estado de Minas e Energia, que contemplarao os montantes por
modalidade contratual de energia, a que se refere o art. 28, a serem licitados.
§ 1° Observado o disposto nos art. 60 a art. 64, os leildes para compra de
energia elétrica de que trata o caput poderao ser promovidos:

| - nos anos “A-3”, “A-4”, “A-5” e “A-6”, para energia elétrica proveniente de
novo empreendimento de geracao;

Il - nos anos “A”, “A-17, “A-2", “A-3”, “A-4” e “A-5", para energia elétrica
proveniente de empreendimento de geracao existente;

Il - nos anos “A-17, “A-2”, “A-3", “A-4” e “A-5" e “A-6", para energia elétrica
proveniente de leildes de compra exclusiva de fontes alternativas; (BRASIL,
2017).

A expressao “A-numero” contida no decreto indica em quanto tempo a energia
vendida devera ser entregue, como exemplo: um leildo “A-4” seria realizado no ano

“A” e entrega inicial do produto ofertado quatro anos depois.

3.1.2 Geracgéo Distribuida

O termo geracao distribuida remete a Thomas Edison, em 1882, quando foi criado
o primeiro sistema de geracéo de energia em Nova lorque. A central geradora ficava
préxima de onde a energia seria consumida, fornecendo eletricidade para [ampadas
de aproximadamente 59 clientes em area de 1 km? (VERGILIO 2012 apud
SCARDUELLI NETO; MADRUGA; GEREMIAS, 2016).

Geracgao Distribuida é a integracao de varias pequenas centrais geradoras, onde
a energia fornecida é entregue a consumidores préximos a essas centrais, o que
acaba por reduzir custos de transmissao e distribuicdo (TENFEN et al., 2013 apud
RODRIGUES; CARLOS, 2020).

A geracgdo distribuida no Brasil é classificada hoje em micro e minigeragao
distribuidas, sendo elas regulamentadas pela Resolugdo Normativa 482/2012 com
revisao pela Resolugdo Normativa 687/2015 (ANEEL, 2012b, 2015b).

A ANEEL (2018) ressalta que a publicacdo da RN 482 teve como intuito

regulamentar a geracao distribuida no pais de modo que os entraves e burocracias
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antes existentes fossem reduzidas, facilitando a conexdo da micro e minigeragao
distribuida e promovendo um ambiente em que esse tipo de geragdo pudesse se

viabilizar.

Os estimulos a geragéo distribuida se justificam pelos potenciais beneficios
que tal modalidade pode proporcionar ao sistema elétrico. Entre eles, estao
0 adiamento de investimentos em expansdo dos sistemas de transmisséo e
distribuicdo, o baixo impacto ambiental, a redugdo no carregamento das
redes, a minimizacado das perdas e a diversificagdo da matriz energética.
(ANEEL, 2018).

A RN 687 classifica microgeragéo distribuida como uma central geradora com
poténcia menor ou igual a 75 kW para qualquer fonte de energia renovavel (ANEEL,
2015b). A minigeragao por sua vez é classificada como central geradora com poténcia
instalada superior a 75kW e menor ou igual a 3MW para fontes hidricas, ou menor ou
igual a 5SMW para as demais fontes de energia, sendo esta ultima classificagdo
aplicada a central geradora do presente estudo (ANEEL, 2015b).

A resolucdo normativa que aborda a GD permite quatro modalidades de insergao
de geracgao distribuida, sendo elas: geragao junto a carga, geracédo compartilhada,
empreendimento com multiplas unidades consumidoras e o autoconsumo remoto.

A geracdo junto a carga, a mais tradicional e mais conhecida das quatro
modalidades, é aquela na qual as placas solares ficam no telhado da residéncia ou

comeércio, sendo a energia utilizada pelo proprietario da unidade consumidora.

Figura 9 - Exemplo de geragéo junto a carga
: —— .

b
Fonte: Fontes (2020).
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A geracdo compartilhada caracteriza-se pela reunido de consumidores dentro de
uma mesma area de concessdo de distribuicdo, podendo os consumidores ser
pessoas juridicas (consércio) ou pessoas fisicas (cooperativa), onde a microgeragao
ou minigeragao distribuida tenha unidade consumidora e esteja situada em um local
diferente das unidades consumidoras que utilizardo a energia produzida como crédito
(ANEEL, 2015b).

Figura 10 - Exemplo de geragéo compartilhada

Fonte: EPHOS (2021).

O empreendimento com multiplas unidades consumidoras € uma modalidade
criada para atendimento de condominios, seja para conversao em créditos para as
unidades consumidoras dos condéminos ou para as unidades consumidoras que

possam existir nas areas comuns, sendo a definicido constante na RN 687:

Empreendimento com multiplas unidades consumidoras: caracterizado pela
utilizagéo da energia elétrica de forma independente, no qual cada fragdo com
uso individualizado constitua uma unidade consumidora e as instalagdes para
atendimento das areas de uso comum constituam uma unidade consumidora
distinta, de responsabilidade do condominio, da administracdo ou do
proprietario do empreendimento, com micro geragdo ou mini geragao
distribuida, e desde que as unidades consumidoras estejam localizadas em
uma mesma propriedade ou em propriedades contiguas, sendo vedada a
utilizacdo de vias publicas, de passagem aérea ou subterrénea e de
propriedades de terceiros ndo integrantes do Empreendimento. (ANEEL,

2015b).

Um detalhe importante a ser ressaltado sobre os empreendimentos com multiplas
unidades consumidoras é que nao ha possibilidade legal de geragdo remota para
atendimento das unidades consumidoras citadas pela resolugao.
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Figura 11 - Exemplo de geragdo com multiplas unidades consumidoras

Fonte: FULLTECH (2021).

Por ultimo, o modelo de autoconsumo remoto, onde uma mesma pessoa seja ela
fisica ou juridica, incluidas matriz e filiais, pode gerar energia em local diferente de
onde os créditos advindos dessa geracao serao consumidos. Ou seja, a unidade
consumidora com micro ou minigeragao esta instalada em local diferente da unidade
consumidora que absorvera os créditos. Importante ressaltar que as duas unidades
consumidoras (geragdo e consumo) deverdo estar dentro de uma mesma éarea de

concessao.

3.1.3 Estrutura tarifaria e o sistema de compensag¢do na geracgéo distribuida

A estrutura de tarifaria de energia elétrica no Brasil € regulada pela ANEEL, sendo
essa estrutura constituida de conjunto de tarifas “[...] que refletem a diferenciagao dos
custos regulatérios da distribuidora entre os subgrupos, classes e subclasses
tarifarias, de acordo com a modalidade e postos tarifarios.” (ANEEL, 2012a, p. 3).

O custo regulatdrio, segundo a ANEEL (2012a), é formado através dos processos
de revisao ou reajuste tarifario, onde ele engloba outros componentes tarifarios como:
Perdas, Encargos Transporte e Energia. Esses componentes, por sua vez, séo
agrupados de modo a formar duas parcelas principais da tarifa, que sdo a TUSD
(Tarifa de Uso do Sistema de Distribuigdo) e TE (Tarifa de Energia).
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O detalhamento das fung¢des de custo da TUSD sera feito a seguir através do uso
do Modulo 7 — Submodulo 7.1 — dos Procedimentos Gerais da ANEEL PRORET —
Procedimento de Regulagao Tarifaria.

A TUSD ¢é formada, de acordo com a ANEEL (2012a), por trés componentes de
custo tarifarios: Transporte, Perdas e Encargos.

e TUSD Transporte — agrega em sua composigao a TUSD Fio A e a TUSD Fio
B:
% TUSD Fio A — Representa o custo pelo uso de ativos de propriedade
de terceiros:
I.  Uso dos sistemas de transmissao da rede basica (instalagdes
de transmissao do Sistema Interligado Nacional — SIN).
. Uso dos sistemas de transmissdo da rede basica de
fronteiras.
lll.  Uso dos sistemas de distribuicao de outras distribuidoras.
IV. Conexéo as instalagdes de transmissao ou de distribuigao.
% TUSD Fio B - referente ao uso de ativos da propria distribuidora:
I.  Remuneracéo do uso dos ativos.
II. Custo de depreciacao.
[ll. Custo de manutencgao e operacgao dos ativos.
e TUSD Perdas — Diz respeito a recuperagao de custos regulatorios com:
% Perdas técnicas da distribuidora.
% Perdas nao técnicas.
% Perdas na rede basica devido as perdas regulatorias de energia.
e TUSD Encargos — Referente ao custo dos encargos atrelados a distribuicdo
de energia elétrica:
% Reserva Global de Reversdao — RGR — Encargo que financia projetos
de melhoria e expansdo para empresas do setor elétrico (CCEE,
2021).
% Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética — P&D_EE.
% Taxa de fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica - TFSEE.
s Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS.
% Conta de Consumo de Combustiveis — CCC — destinado a subsidiar

os custos com combustiveis para areas que ndo estejam conectadas
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ao Sistema Interligado Nacional, areas chamadas de Sistemas
Isolados (CCEE, 2021).
% Conta de Desenvolvimento Energético — CDE.
% Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica —
PROINFA.
A figura 10 a seguir representa um condensado do escrito anteriormente,

facilitando a visualizagao das fungdes de custo da TUSD em todas as suas parcelas:

Figura 12 - Fungdes de Custo da TUSD
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Fonte: ANEEL (2012a).

A TE (Tarifa de Energia) tem sua fungdo de custo composto dos seguintes
componentes de custo tarifario:
e Energia — relativo a compra da energia em si utilizada para revenda ao
consumidor.

e TE Encargos — parcela onde s&o recuperados os custos com:

X/
*

% Encargos de Servicos de Sistema — ESS
% Encargos de Energia de Reserva — ERR
% Pesquisa e Desenvolvimento de Eficiéncia Energética — P&D_EE
¢ Contribuicdo sobre Uso de Recursos Hidricos — CFURH
e TE Transporte — relativo a recuperagéo de custos com:
s Transporte de Itaipu.
s+ Rede Basica de ltaipu.

e TE Perdas — referente a recuperacao dos custos de perdas com:
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% Perdas de Rede Basica devido ao mercado de referéncia de energia.

Figura 13 - Fungdes de Custo da TE
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Fonte: ANEEL (2012a).

Os encargos que fazem parte da funcéo de custo da TE, segundo o Grupo
Energisa, (2021) estao relacionados a Geragdo, enquanto os encargos da funcao
custo da TUSD séo referentes a Distribuigcao.

A forma como a tarifa sera cobrada ao consumidor final dependera do grupo e
subgrupo a que pertence, onde o grupo A é formado por clientes atendidos em alta
tensao (maior ou igual a 2,3 kV) ou em baixa. Porém nesta ultima situacao devera ser
atendido por meio de sistema subterraneo de distribuicao para que seja enquadrado
nesse grupo.

O grupo B é formado por clientes de baixa tenséao (inferior a 2,3 kV), caracterizado
pela tarifa mondmia. O quadro a seguir baseado na RN 414 de 2010 resume as

classificagdes de cada subgrupo:

Quadro 1 - Grupos e subgrupos tarifarios

GRUPO | SUBGRUPO CARACTERISTICA
A1 Tenséao de fornecimento igual ou superior a 230 kV
A2 Tensao de fornecimento de 88 kV a 138 kV
A A3 Tensao de fornecimento de 69 kV

A3a Tensao de fornecimento de 30 kV a 44 kV;
A4 Tenséo de fornecimento de 2,3 kV a 25 kV;
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AS Tensao de fornecimento inferior a 2,3 kV, a partir de
sistema subterraneo de distribuicao
B1 Residencial
B2 Rural
8 B3 Demais classes
B4 lluminacao Publica

Fonte: ANEEL (2010).

A tarifagdo dos clientes ainda tem outras duas variaveis. Como ja dito
anteriormente, ela dependera ainda do posto tarifario e da modalidade tarifaria. O
posto tarifario € vinculado a hora de utilizagdo da energia elétrica de modo que
segundo ANEEL (2012a):

a) Posto Tarifario Ponta: periodo de trés horas consecutivas que é definido
pela distribuidora em toda sua area concessao, levando em consideragéo
0 momento em que o sistema se encontra mais carregado. O periodo de
ponta tem a tarifa mais cara com o intuito de desestimular o consumo de
energia para que o sistema nao seja sobrecarregado, usualmente
compreende o periodo das 18 as 21 horas.

b) Posto Tarifario Intermediario: periodo composto de duas horas, sendo uma
antes do posto ponto e outra uma hora depois, podendo ser aplicado ao
grupo B dependendo da modalidade da tarifa.

c) Posto Tarifario Fora Ponta: periodo de horas consecutivas nao definidas
como posto intermediario ou posto ponta. E a hora em que a energia
elétrica € mais barata, em geral compreende o periodo entre 22 horas e 17
horas do dia seguinte.

A modalidade tarifaria esta diretamente ligada ao grupo e subgrupo no qual o
consumidor se encaixa, havendo ainda uma modalidade para os Geradores e outra
para as Distribuidoras, totalizando sete modalidades.

E importante frisar que a tarifa de energia para consumidores do grupo A é
bindmia, isso significa dizer que estes consumidores tém uma parcela do custo de
energia chamada volumétrica, ou seja, quanto mais consumirem mais custo terao,
custo que corresponde a energia em si. A outra parcela, chamada n&o volumétrica,
correspondente a demanda contratada, que € o0 equivalente ao custo de

disponibilidade da rede elétrica. Como se trata de um grande consumidor € necessario
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que a distribuidora tenha uma rede mais robusta para atendé-lo, sendo este custo fixo
independentemente da quantidade de energia consumida.

Diferente dos clientes do grupo A, os clientes do grupo B possuem tarifa dita
mondmia, a qual é em sua totalidade volumétrica. Esses clientes ndo pagam
demanda, pagam proporcional ao que € consumido.

Para o presente estudo a atengdo sera concentrada em cinco modalidades
tarifarias, sendo melhor detalhada no quadro a seguir elaborado segundo ANEEL
(2012a):

Quadro 2 - Modalidade tarifaria por grupo
MODALIDADE APLICACAO CARACTERISTICA

Tarifa diferenciada de consumo de

energia e demanda:

Obrigatéria: A1, A2 e | Tarifa de consumo de energia

A3 elétrica: de acordo com a hora do
Horaria Azul
dia em que foi utilizada.

Opcional: A3a, A4 e AS | Tarifa de demanda de poténcia: de

acordo com a hora do dia em que

foi utilizada

Tarifa de consumo de energia

elétrica: de acordo com hora do dia
em que foi utilizada

Horaria verde Opcional: A3a, Ad e AS | Tarifa de demanda de poténcia:

Unica tarifa de demanda,
independente da hora do dia em

que foi utilizada

Tarifa de consumo de energia

elétrica: independente da hora do

Convencional _ dia em que foi utilizada.
_ _ Opcional: A3a, A4 e AS _ _
Binbmia Tarifa de demanda de poténcia:

independente da hora do dia em

que foi utilizada.
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Tarifa de consumo de energia

elétrica: independente da hora do

Convencional _ dia em que foi utilizada.
_ Aplicada ao grupo B _ _
Monémia Tarifa de demanda de poténcia:

nao ha cobranca de demanda de
poténcia.

Tarifa de demanda de poténcia:

Geragao Aplicada as Geradoras | independente da hora do dia em

que foi utilizada.

Fonte: ANEEL (2012a).

Deve ainda ser ressaltado que o consumo de energia elétrica esta enquadrado
dentro da TE (Tarifa de Energia), enquanto a demanda de poténcia faz parte da TUSD
(Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicéo).

Os clientes do grupo A tém a TUSD cobrada em R$/kW, referente ao custo de
disponibilidade sendo n&o volumétrico, como ja abordado, e a TE cobrada em
R$/MWh. Os clientes do grupo B por sua vez tém toda sua fatura cobrada em
R$/MWh.

3.1.3.1 O sistema de compensagao na geragao distribuida

No Brasil, através da resolucdo 482/2012 foi instituido o sistema de compensacao
conhecido como net metering?, onde é permitido que a energia gerada por uma
unidade consumidora através de micro ou minigeracao distribuida seja injetada na
rede da distribuidora, funcionando como uma espécie de bolsdo de acumulo do
excedente (ANEEL, 2016).

Assim, a Resolugao Normativa 687/2015 da ANEEL destaca:

Para o caso de unidade consumidora com microgeragdo ou minigeragao
distribuida [...] o faturamento deve considerar a energia consumida,
deduzidos a energia injetada e eventual crédito de energia acumulado em
ciclos de faturamentos anteriores, por posto tarifario, quando for o caso, sobre
os quais devero incidir todas as componentes da tarifa em R$/MWh (ANEEL,
2015b).

2 Medigao em rede.
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A RN 687/2015 da ANEEL assim permite, em outras palavras, que a energia
gerada pela usina fotovoltaica seja utilizada para zerar ou reduzir o valor da conta de
energia da unidade consumidora em questao, como uma conta corrente com entradas

e saidas de energia e um saldo a ser controlado (ANEEL, 2015b).

Figura 14 - Sistema de Compensacao de Energia Elétrica

T
I_

QOuadro de
energla

Energia injetada
k'Wh — kWh

kwh kwh

Energia consumida

Fonte: ANEEL (2016, p. 16).

Com a RN 482/2012 e suas atualizagbes, o Brasil afastou o sistema de
remuneragao sobre a energia produzida por produtores privados, sistema conhecido
como feed-in-tariff, utilizado na Alemanha e Japao, por exemplo, (DALVI; OLIVEIRA
FILHO; RODRIGUES, 2017).

No modelo atual de compensacao regido pela RN 687/2015 “a valoragédo da
energia injetada se da por todas as componentes da tarifa de fornecimento.” (ANELL,
2018, p. 3). Em outras palavras, isso significa dizer que a compensagao acontece de
“‘um para um”, ou seja, que todo Mega Watt Hora injetado pela mini ou microgeragao
distribuida € compensado no mesmo valor cobrado pela distribuidora, ficando de fora
da compensacao o custo de disponibilidade para o cliente grupo B e o custo de
demanda contratada pelos clientes do grupo A, segundo paragrafo | do artigo 6° da
REN 687/2015:

Art. 7° No faturamento de unidade consumidora integrante do sistema de
compensagdo de energia elétrica deve ser observados os seguintes
procedimentos:

| - deve ser cobrado, no minimo, o valor referente ao custo de disponibilidade
para o consumidor do grupo B, ou da demanda contratada para o consumidor
do grupo A, conforme o caso; (ANEEL, 2015b).

Como ja visto anteriormente, a tarifa de energia que chega ao consumidor final

representa varias parcelas de custos (transporte, encargos, perdas, incentivos fiscais,
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etc.), ndo sendo somente a energia gerada propriamente dita, o que acaba por tornar
a maneira como a compensagao acontece hoje muito atrativa financeiramente, ja que
somente a energia injetada compensa todos os componentes da tarifa.

Um aspecto importante a ser ressaltado, que envolve o modelo de negécio e
compensagao de energia, sao os impostos ICMS e PIS/COFINS que incidem
diretamente na conta de energia do cliente, e que impactam sobremaneira o estudo
de viabilidade devido ao custo.

O ICMS hoje no Maranhao € isento para geragao solar fotovoltaica e compensado
de modo equivalente a energia injetada na rede. Ou seja, o tributo que seria cobrado
de acordo com o fornecimento da distribuidora é abatido na energia que a usina injeta
na rede. Caso a energia injetada seja maior que a consumida o ICMS ¢ integralmente
liquidado.

Aisencao de ICMS no Maranh&o aconteceu com a adeséo do Estado ao convénio
16/2015 do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ), adesao essa que
ocorreu em 26/11/2015, juntamente com os Estados da Bahia, Mato Grosso e Distrito
Federal. A regulamentagéo da adesao no Estado foi realizada através da Resolugao
Administrativa N° 25/15 publicada em 04/12/2015 (MARANHAO, 2015).

E ainda importante ressaltar que a isencdo de ICMS acontece somente para
usinas geradoras fotovoltaicas com capacidade de até 1 MW, o que pode acabar por
definir qual melhor modo de montar o modelo de negdcio, de tal maneira que o
beneficio fiscal possa ser usufruido.

Os impostos federais PIS/COFINS também possuem isencédo fiscal nos moldes
da isencdo concedida ao ICMS, de acordo com a Lei N° 13.169:

Art. 8° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribuicao para o PIS/Pasep
e da Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS
incidentes sobre a energia elétrica ativa fornecida pela distribuidora a unidade
consumidora, na quantidade correspondente a soma da energia elétrica ativa
injetada na rede de distribuicdo pela mesma unidade consumidora com os
créditos de energia ativa originados na propria unidade consumidora no
mesmo més, em meses anteriores ou em outra unidade consumidora do
mesmo titular, nos termos do Sistema de Compensagao de Energia Elétrica
para microgeragao e minigeragao distribuida, conforme regulamentagéo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.(BRASIL, 2015).

3.1.4 Tributos e impostos
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O objeto do estudo € uma empresa de locagdo de equipamento e a viabilidade de
sua implantagdo. Para tanto sera considerada a legislagao tributaria aplicada a este
tipo de negdcio. Sera assumido, por conta do faturamento estimado, que a empresa
sera tributada pelo regime do Simples Nacional.

De acordo com a lei complementar 123/2006, a qual versa sobre o Simples
Nacional, todos os impostos a serem recolhidos sdo assim cobrados em uma unica

guia de pagamento:

Art. 13. O Simples Nacional implica o recolhimento mensal, mediante
documento Unico de arrecadagao, dos seguintes impostos e contribui¢oes:

| - Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica - IRPJ;

Il - Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, observado o disposto no
inciso Xll do § 10 deste artigo;

Il - Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL;

IV - Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
observado o disposto no inciso Xll do § 10 deste artigo;

V - Contribuicdo para o PIS/Pasep, observado o disposto no inciso XIl do §
10 deste artigo;

VI - Contribui¢cdo Patronal Previdenciaria - CPP para a Seguridade Social, a
cargo da pessoa juridica, de que trata o art. 22 da Lei n°® 8.212, de 24 de
julho de 1991, exceto no caso da microempresa e da empresa de pequeno
porte que se dedique as atividades de prestagdo de servigos referidas no §
5°-C do art. 18 desta Lei Complementar;

VII - Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdao de Mercadorias e
Sobre Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e
de Comunicagao - ICMS;

VIII - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS (BRASIL, 2006).

A lei complementar n. 123/2006, revisada pela lei 155/2016, aponta ainda como
devem ser feitos os calculos do valor devido mensalmente pelas empresas, sendo
estes baseados na faixa de faturamento e tipo de atividade em que se enquadra a

empresa:

Art. 18. O valor devido mensalmente pela microempresa ou empresa
de pequeno porte optante pelo Simples Nacional sera determinado mediante
aplicagdo das aliquotas efetivas, calculadas a
partir das aliquotas nominais constantes das tabelas dos Anexos | a V
desta Lei Complementar,

sobre a base de calculo de que trata o § 3° deste artigo, observado o dispos
to no § 15 do art. 3° (Redagao dada pela Lei Complementar n° 155, de 2016)
§ 1° Para efeito de determinagao da aliquota nominal, o sujeito

passivo utilizara a receita bruta acumulada nos doze meses anteriores ao
do periodo de apuracédo (Redagédo dada pela Lei Complementar n°® 155, de
2016)

§ 1° A. A aliquota efetiva € o resultado de: RBT12xAlig-PD, em que:l -
RBT12: receita bruta acumulada nos doze meses anteriores

ao periodo de apuragao; (Incluido pela Lei Complementar n® 155, de 2016)
Producao de efeito



Il - Alig: aliquota nominal constante dos Anexos | a V desta Lei
Complementar; (Incluido pela Lei Complementar n° 155, de 2016)
Il - PD: parcela a deduzir constante dos Anexos | a V desta Lei
Complementar. (Incluido pela Lei Complementar n°® 155, de 2016) (BRASIL,

2016).
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A atividade de locagao de bens méveis enquadra-se no anexo Il da lei 123/2006,

segundo o artigo 18, § 4°, paragrafo V, sendo ainda deduzidas as aliquotas de ISS.

Onde as aliquotas por faixa de faturamento acontecem conforme tabela abaixo:

Tabela 13 - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional

Receita Bruta em 12 Meses (em R$) Aliguota Valor a Deduzir (em R$
12 Faixa Até 180.000,00 6,00% -
22 Faixa De 180.000,01 a 360.000,00 11,20% 9.360,00
32 Faixa De 360.000,01 a 720.000,00 13,50% 17.640,00
42 Faixa De 720.000,01 a 1.800.000,00 16,00% 35.640,00
52 Faixa De 1.800.000,01 a 3.600.000,00 21,00% 125.640,00
62 Faixa De 3.600.000,01 a 4.800.000,00 33,00% 648.000,00

Fonte: BRASIL (2006).

A tabela 14 a seguir apresenta o percentual de reparticdo dos tributos dentro do

valor total a ser pago:

Tabela 14 - Percentual de Reparticdo dos Tributos

Faixas Percentual de Repartigao dos Tributos

IRPJ CSLL Cofins PIS/Pasep CPP ISS (%)
12 Faixa 4,00% 3,50% 12,82% 2,78% 43,40% 33,50%
22 Faixa 4,00% 3,50% 14,05% 3,05% 43,40% 32,00%
32 Faixa 4,00% 3,50% 13,64% 2,96% 43,40% 32,50%
4a Faixa 4,00% 3,50% 13,64% 2,96% 43,40% 32,50%
52 Faixa 4,00% 3,50% 12,82% 2,78% 43,40% 33,50% (*)
62 Faixa 35,00% 15,00% 16,03% 3,47% 30,50% -

(*) O percentual efetivo maximo devido ao ISS sera de 5%, transferindo-se a diferenga, de forma
proporcional, aos tributos federais da mesma faixa de receita bruta anual. Sendo assim, na 52 faixa,
guando a aliquota efetiva for superior a 14,92537%, a reparticdo sera:

IRPJ CSLL Cofins PI1S/Pasep CPP ISS

52 Faixa, | (Aliquota (Aliquota (Aliquota efetiva — | (Aliquota (Aliquota Percentual

com efetiva -5%) | efetiva —-5%) | 5%) x 19,28% efetiva -5%) | efetiva — de ISS fixo
aliquota | x6,02% x5,26% x4,18% 5%)x65,26 | em 5%
efetiva %
superior

a

14,9253

7%

Fonte: BRASIL (2006).

Na atividade de locagdo nao ha incidéncia do Imposto sobre Servigco, de

competéncia municipal, de acordo com lei federal complementar 116/2003, ja que se

trata de uma cessao de direitos para uso de um bem com remunerag¢ao do uso, onde
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a atividade de locacido de bens moveis ndo consta na lista anexa a referida lei, local
em que sdo elencadas as atividades em que ha a incidéncia de ISS (BRASIL, 2003).

Por fim, relativo ao imposto estadual ICMS tem-se que 0 mesmo também néo é
tributado para a atividade de locacgao, ja que nao se trata de circulagdo de mercadoria
e nem da prestagao de servigos. Segundo o Artigo 155, inciso Il da Constituigao
Brasileira compete aos Estados instituir impostos sobre: “Il - Operacdes relativas a
circulagao de mercadorias e sobre prestagdes de servigos de transporte interestadual
e intermunicipal e de comunicagao, ainda que as operagdes e as prestagdes se iniciem
no exterior.” (BRASIL, 1988).
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4 OESTUDO DE CASO

A sessdo quatro tratara efetivamente do objeto de estudo, descrevendo os
modelos de negdcios envolvendo energia fotovoltaica e selecionando qual dos
modelos sera o adotado, assim como caracterizara o cliente escolhido.

A usina a ser utilizada no negdcio sera dimensionada com seus custos
apresentados, sendo abordado como foi realizada a simulagao da inje¢cao de energia
e a conversao em crédito culminando na montagem do fluxo de caixa relevante.

Por fim, sera exposto o resultado dos indicadores e de viabilidade e analise, e a
interpretacédo desse resultado.

4.1 Os modelos de negécio

Modelo de negdcio, segundo TEECE (2010 apud THORMANN; CORTIMIGLIA;
TODESCHINI, 2017), ndo é apenas como um negocio se estrutura financeiramente,
mas também esta relacionado ao conceito do negocio em si e como ele se organiza,
por meio do modo como os componentes do modelo de negécio se relacionam entre
Si.

Em seu artigo Thormann, Cortimiglia e Todeschini (2017) citam alguns exemplos
de modelos de negdcio envolvendo energia solar fotovoltaica, como o Built, Operate
and Transfer (BOT) e o Power Purchase Agreement (PPA). Sao citadas ainda as
Redes de Valor Orquestradas como mais uma evolu¢gdo no modo de pensar negoécios
envolvendo energia solar.

O modelo BOT ¢é aquele em que uma terceira parte constréi, opera o sistema e

depois de um periodo transfere a propriedade do ativo ao contratante:

O formato deste modelo consiste na concessdo de um projeto especifico a
uma terceira parte, no qual o contratado financia, constréi e opera a
instalacdo negociada. Este tipo de contrato possui um prazo pré-determinado
e, apds o seu término, a instalagéo é transferida inteiramente ao contratante.
(THORMANN; CORTIMIGLIA; TODESCHINI, 2017, p. 9)

A estruturacdo do negocio, segundo o modelo PPA citado por Thormann,
Cortimiglia e Todeschini (2017), da-se em um contrato de fornecimento de energia
onde a geradora possui total responsabilidade de instalar, operar e manter o

funcionamento da usina, e em contrapartida o comprador compromete-se em adquirir
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a energia gerada. Este, no Brasil, corresponde aos contratos executados no Ambiente
de Contragéo Livre ja citado anteriormente.

As Redes de Valor Orquestradas surgem com o aumento da geragao fotovoltaica
e 0 aumento do numero de partes interessadas, sendo necessario organizar interagao

entre tais agentes:

Com o crescimento das redes e relagdes intraorganizacionais, tornou-se
essencial gerenciar a colaboracgéo e interagao entre os agentes da rede. Uma
forma que vem ganhando espago nos modelos de negdcio atuais € o uso de
uma entidade fora do ambito operacional, chamados integradores de rede
(BAKTHIYARI et al., 2014 apud THORMANN, CORTIMIGLIA; TODESCHINI,
2017,p.9)

Sendo notoério que os players envolvidos tém objetivos em comum, quanto mais
coordenadas forem as interagdes entre eles, mais eficiente serdo as operagdes. “Um
integrador busca maximizar a capacidade da rede distribuindo atribuicbes entre os
agentes e gerenciando suas interagdes” (RODON et al., 2015 apud THORMANN;
CORTIMIGLIA; TODESCHINI, 2017, p. 9).

De maneira comparativa e sobre outra otica relativa aos modelos de negocio
citados por Thormann, Cortimiglia e Todeschini (2017), tem-se o proposto pelo
Laboratério Nacional de Energias Renovaveis (NREL do inglés), vinculado ao
Departamento de Energia dos Estados Unidos, o qual publicou um relatério em 2008
sobre modelos de negdcios fotovoltaicos, que sera usado como base para o presente
estudo (FRANTZS et al., 2008).

Segundo Frantzs et al. (2008), a industria de energia solar movimenta-se para
mudar de um modelo onde o usuario é possuidor, operador e financiador do sistema
gerador de energia, chamado de Geragédo Zero dos modelos de negdcio, para as
Geragdes Um e Dois.

A Geragdo Um, para Frantzs et al. (2008), € uma evolugdo do chamado
comercialmente turnkey, modelo correspondente a Geragao Zero, onde o consumidor
final recebia o projeto pronto e operando somente para utiliza-lo. Na Geragao Um
comega a existir a figura dothrid-party ownership, ou seja, uma nova parte interessada,
que no caso projeta, opera e € possuidora da usina, usando-a como investimento e

lucrando em cima da sua operacgao.
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Na Geragao Um, a terceira parte possuidora do ativo pode alugar a usina, ou entédo
utiliza-la para realizar um contrato de leasing, como uma espécie de aluguel com
opgéao de compra pelo locador ao final de um determinado periodo.

No modelo de negdcio que corresponde a Geragdo Um o investidor tem o
investimento remunerado através do aluguel, funcionando da seguinte forma: O
empreendimento (usina) € montado e alugado a um cliente, que tera sua fatura de
energia reduzida devido a injegao na rede pela usina, no qual a energia injeta gerara
créditos que serao direcionados a unidade consumidora daquele cliente.

O cliente, por sua vez, ao invés de pagar a fatura da distribuidora pagara ao
locatario da usina um valor mais baixo que sua conta de energia original, com um
desconto normalmente fixado em 5% do valor médio da fatura. A conta de energia por
sua vez devera ser liquidada pelo locatario. A diferenga entre a fatura de energia
emitida pela distribuidora contra o locador e o valor do aluguel fixado é a receita bruta
do locatério da usina.

A Geragao Dois dos modelos de negdcio € o que se tem de mais avangado em
termos de mercado de energia solar. Para Frantzs et al. (2008) é neste ponto onde a
energia solar fotovoltaica se integra completamente a rede de suprimentos de energia
e sua infraestrutura. A energia solar nessa Geragéao torna-se uma commodity, em uma
evolucdo de um mercado totalmente aberto, onde n&o existem clientes cativos, sendo
todos praticamente livres.

No modelo negécio da Geragao Dois, ainda segundo Frantzs et al. (2008), as
empresas de energia solar integram-se as distribuidoras e trabalham juntas, no intuito
de melhor balancear a rede de distribuicdo, neste ponto é possivel perceber que a
Geracgao Dois tem correlagdo com as Redes de Valor Orquestradas comentada por

Thormann, Cortimiglia e Todeschini (2017).

Quando a energia fotovoltaica atinge uma alta penetragdo no mercado,
aparecerao grandes problemas para as principais partes interessadas,
especialmente para as distribuidoras. A energia fotovoltaica pode se tornar
um problema operacional para as distribuidoras se ndo gerenciada de
maneira estratégica. Além disso, conforme o prego da energia fotovoltaica for
caindo, a geragao distribuida fotovoltaica pode se tornar uma ameaga
competitiva a geragao centralizada.

De todas as partes interessadas envolvidas, € a distribuidora quem mais tera
seu modelo de negdcios existente afetado e, portanto, deve se adaptar para
proteger e aprimorar seus negécios. Portanto, um maior envolvimento da
distribuidora é visto como a chave para os modelos de negdcios fotovoltaicos
futuros. Ao contemplar a propriedade e o controle do sistema fotovoltaico na
rede de distribuicdo, uma distribuidora pode aproveitar o que ja faz bem,



66

incluindo gestao de ativos e investimento, atendimento ao cliente e operagdes
do sistema. (FRANTZS et al., 2008, p. 13-14)

A figura 12 a seguir apresenta um quadro resumo com as principais diferengas
entre as trés geragdes de modelo negdcio. Hoje, o Brasil comega a desenvolver a
segunda geragao, com uma abordagem regulatdéria no que concerne a geragao
distribuida em evolugéo, trazendo respaldo para maiores aportes de capital no
mercado.

Figura 15 - Evolugdo dos modelos de negdcio em energia fotovoltaica

Evolution of PV Business Models

Third-Party Ownership & .
PV System Supply Operation Full Integration

* Business models focus on ¢ Business models driven by * Business models allow PV to

manufacturing, supply and third parties which develop become an integral part of the

installation of PV systems projects and own PV electricity supply and

. systems, resulting in: distribution infrastructure
* End-user is the owner ?
» Ttilitv is lareelv passive - Reduction of hassle & * Business models emerge with
TuEY It Bely passive, complexity for end-user variation of system:

providing net metering and
standard/simplified — Better access to financing — Ownership
interconnection, but

otherwise, unaffected. - Leveraging of current — Operation

incentives structure
(especially for
commercial building Utility becomes more deeply
applications) involved, as PV becomes
major consideration

— Control

¢ Utility gradually takes on a
facilitation role as PV PV product supply chain
market share grows becomes “commoditized”

Fonte: Frantzs et al. (2008, p. viii).

4.2 Definigao do Cliente e do modelo de negécio

O cliente utilizado como modelo para o estudo de caso é uma fabrica de ceramica
localizada regiao do Mearim.

A ceramica enquadra-se no grupo de clientes A4, ou seja, atendido numa tensao
de entrada que pode variar entre 2,3 kV a 25 kV. Para o caso, a fabrica é atendida em
13.800 V, com demanda contratada em 250 Kw. A fabrica ainda se enquadra na
modalidade tarifaria Horaria Verde, o que significa dizer que a parte da tarifa referente
ao consumo de energia elétrica é cobrada de acordo com a hora do dia (ponta e fora
ponta), ja a demanda contratada tem valor fixo independente de qual hora seja.

E proposto para o caso o aluguel de placas solares, referente a Geragéo Dois de
modelos de negdcio, onde uma terceira parte é possuidora e operadora da usina
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fotovoltaica, cobrando um aluguel das placas, sendo este menor que o custo que o
locador teria caso pagasse a conta de energia diretamente a distribuidora.

A vantagem para o cliente (locador) reside no fato de diminuir o custo com energia
em média no percentual de 5% do valor da fatura da concessionaria sem desembolsar
capital, o que ira representar uma vantagem competitiva para ele, reduzindo custo
unitario dos produtos fabricados sem nenhum tipo de investimento, ja que a montagem

da usina fica por conta do locatario (investidor).

4.3 Dimensionamento da usina e custo de capital

A usina fotovoltaica € dimensionada a partir do consumo médio dos postos
tarifarios ponta e fora ponta em Kwh e da irradiacdo solar do local onde a usinar sera
instalada.

Na ceramica tem-se um consumo médio/més em horario fora ponta de 32.128
kWh e no posto tarifario de ponta de 844 kWh, extraido de contas anteriores em
periodo pré-pandemia de coronavirus, justamente para que a queda em demanda ou
alteracgdes em planos de producao devido a doenga ndo influencie nas analises.

A partir desses dados e do local da instalacdo dos equipamentos € possivel
dimensionar a usina tendo em vista o quanto de irradiagao solar aquele local recebe
no ano e o quanto de energia precisa gerar para compensar o consumo do cliente.

O dimensionamento foi realizado através da plataforma SolarEdge®, sendo
definido local e consumo. Todo o sistema é dimensionado para atendimento da
demanda e a partir disto € gerado também orgamento para os equipamentos a serem
utilizados. A plataforma teve como saida uma usina com as seguintes caracteristicas,

sendo que o dimensionamento detalhado da usina encontra-se no anexo A.

Quadro 3 - Quantitativo de equipamentos da usina fotovoltaica

Descrigcao Quantidade Unidade
Médulo Anhui Daheng Technology (DAH Solar), HCM72X9- 682 un.
405W
(1500V)
Inversor SE75K 3 un.

Design Elétrico
Médulos em Série 381/36 un.
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Strings em paralelo com 38 médulo 5 un.
Strings em paralelo com 36 modulos 1 un.
Poténcia nominal mdédulos - FV 276,2 kWp
Poténcia nominal inversores 225 kW

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do orgamento, 2021.

O orgamento e investimento inicial sao itens cruciais do projeto de capital, visto
que esta estimativa pode afetar diretamente a viabilidade do negdcio, como ja dito foi
realizado o orgamento a partir da plataforma SolarEdge®, mas de modo comparativo
usamos o indice R$/kWp para validar o orgamento gerado. Sendo este indice o
indicativo de quanto se gasta em reais para construir uma usina por kilowatt pico que
tal usina tenha como poténcia em seus modulos fotovoltaicos.

O orgcamento foi gerado a partir do quantitativo de equipamentos, resultando em
um investimento total de R$ 938.334,26, com o indice de R$ 3.3397,30 por kWp da
usina, descriminado no anexo B.

Segundo Almeida et al. (2017), o custo de implantagao de uma usina fotovoltaica
pode ser estimado como R$ 7.330 por kWp de poténcia instalada. Silva et al (2018)
em seu artigo utiliza como referéncia o valor de R$ 6.657/kWp, ja Barreto e Carvalho
(2018) utilizam-se de dados de estudo da empresa Grenner de 2017 fazendo ainda
em paralelo uma equivaléncia de precos comerciais praticado para sua estimativa de
custo, chegando a um valor de R$ 4.684,00/kWp, valor ja bem mais préximo do
encontrado no orcamento do presente estudo.

Consultando estudos da propria Grenner com dados mais atualizados para junho
de 2020 é indicado um prego para cliente final de R$ 3.800/kWp para usina média
com poténcia média de 300 kWp corroborando mais uma vez com o orgamento
calculado.

E importante ainda frisar que a ANEEL (2015) regula sobre a poténcia instalada
das usinas fotovoltaicas, ndo podendo ela ultrapassar a poténcia disponibilizada pela
concessionaria a unidade consumidora.

O cliente em questao neste estudo, como ja apresentado anteriormente, possui
demanda contratada de 250 kV e desse modo, segundo a Resolugdo Normativa
ANELL 676/2015, a usina dimensionada estaria de acordo com a regulagao, ja que o
artigo 3° inciso IV define como poténcia instalada de unidades geradora: “[...] poténcia

nominal elétrica, em kW, na saida do inversor, respeitadas limitagcdes de poténcia
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decorrentes dos modulos, do controle de poténcia do inversor ou de outras restricoes
técnicas.” (ANEEL, 2015a)

A definigdo implica dizer que a poténcia é o menor valor entre a poténcia nominal
dos inversores e a poténcia dos moédulos. Sendo a poténcia dos inversores da usina

em questao 225 kV, a planta atenderia a legislagéo caso fosse construida.

4.4 Injecao de energia, conversao em créditos e a simulagao da geragao

Nesta sessao sera detalhado o procedimento adotado no estudo para os calculos
da simulagdo da compensacao através dos créditos gerados pela inje¢do de energia
e o valor final resultante da fatura emitida pela distribuidora (Equatorial) contra cliente
(locador das placas solares).

4.4.1 Detalhamento da fatura de energia

O custo da energia, como ja discutido anteriormente, € composto de duas parcelas
principais: a TUSD e TE, onde as duas parcelas por sua vez desdobram-se em fungao
custo, ja debatido no item 3.1.3. Doravante, sera tratado do detalhamento da fatura
de clientes grupo A, atendidos em alta tenséo.

A TUSD possui uma parcela de seu custo como sendo volumétrico, ou seja,
proporcional ao consumo de energia, € a sua parcela fixa, referente ao custo de
disponibilidade. Na fatura de energia do consumidor, a parcela volumétrica da TUSD
€ apresentada juntamente com a TE (toda volumétrica) como um unico item por posto
tarifario, sendo os itens “Consumo Fora Ponta” e “Consumo Ponta”.

O item da conta de energia “Demanda Ativa” é o referente ao custo de
disponibilidade da rede para atender ao cliente, sendo que o valor deste item
independe do total de energia consumida é parcela ndo volumétrica da TUSD.

Além dos itens ja citados, a fatura de energia possui ainda a cobranga de
“Consumo Reativo Excedente” por posto tarifario. Esta cobranga € devido ao consumo

de energia reativa além do limite de tolerancia, conforme abaixo:

Os art. 96 e 97, de 9 de setembro de 2010, da Resolugao Normativa n® 414
(ANEEL, 2012) autorizam a cobran¢a dos montantes de energia elétrica e
demanda de poténcia reativa que excederem o limite permitido, com a
aplicacdo das cobrangas estabelecidas nos artigos citados, a serem
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adicionadas ao faturamento regular de unidades consumidoras do grupo A.
No art. 95, a presente resolugdo determina o limite minimo de fator de
poténcia de referéncia “fR”, indutivo ou capacitivo, sendo o valor de 0,92 o
minimo permitido para as unidades consumidoras do grupo A. Conforme a
legislagé@o, a cobranga devido ao baixo fator de poténcia é proveniente do
excedente reativo consumido pelas unidades enquadradas na tarifa horo-
sazonal e convencional. (VELOSO; CAMARGO, 2017, p. 2)

E ainda acrescentado a fatura os adicionais de bandeira tarifaria no intuito de inibir
0 consumo conforme o nivel dos reservatorios, sendo que a “aplicagao das bandeiras
sera realizada conforme intervalo de valores do Custo Marginal de Operagao e do
Encargo de Servigos de Sistema por Seguranca Energética” (ANEEL, 2012, p. 12).
Ha ainda aplicacao dos impostos ICMS, PIS e COFINS e da CIP, correspondente a
Contribuicao de lluminagao Publica.

4.4.2 Calculo da tarifa com impostos e a simplificacao da fatura

No estudo, para que se tivesse os calculos facilitados foi criada uma fatura média,
reflexo de oito faturas anteriores em um periodo pré-pandemia de coronavirus, sendo
que todos os itens anteriores tiveram sua meédia calculada, tanto consumo, quanto
tarifa, seja ela relativo ao consumo volumétrico (R$/kWh) ou consumo de demanda
ativa (R$/kW).

Na reestruturagao da fatura para fins de se ter os calculos facilitados optou-se por
utilizar a tarifa ja com tributos (PIS, COFINS e ICMS) inclusos. Segundo Brito e Silva
(2016, p. 160), a ANEEL estabelece o calculo do valor da tarifa com impostos segundo

a equacao:

Voo . — (Valordatarifasemtributos)
Tarifa com Tributos [1—(PIS+COFINS+ICMS)] (3)

Em seu artigo Deotti et al (2020) também cita a mesma férmula utilizando o termo
“internalizacao” dos impostos, conhecido popularmente como imposto calculado “por
dentro”, ja que nao é aplicado o percentual apenas sobre o faturamento. Assim o
proprio imposto faz parte da base de calculo, o que acaba por onerar ainda mais o
custo ao consumidor.

O ICMS no Maranh&o tem aliquota definida em 20% para o cliente em estudo,

conforme informagao disponibilizada pela Equatorial Energia:
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Figura 16— Aliquota de ICMS Maranh&o para energia elétrica

Demais classes
kwWh Aliquota

Comercial, industrial, servico pablico, poder publico e

- 20%
consumao proprio

Fonte: Equatorial Energia (2019a).

Os impostos PIS e COFINS sdo de competéncia federal, que tiveram sua
aplicacdo modificada quando entraram em vigor as Leis n. 10.637/2002 (BRASIL,
2002), 10.833/2003 (BRASIL, 2003) e 10.865/2004 (BRASIL, 2004). Antes dessas leis
esses impostos tinham aliquotas fixas de 0,65% e 3% sobre o faturamento bruto,
respectivamente (BRITO; SILVA, 2016).

A partir da alteragcéo das leis houve uma mudanca nas aliquotas e como elas séo

calculadas:

apuradas sobre o total liquido entre a receita bruta e determinados
abatimentos permitidos nas bases legais citadas. Isso equivale a dizer que as
distribuidoras passaram a deduzir o PIS e a COFINS sobre uma porcentagem
instavel e mensalmente divulgada. (BRITO; SILVA, 2016, p. 4)

Considerando o exposto, ficou definido como premissa a utilizagao das aliquotas
de fevereiro de 2020, em virtude de ser o ultimo més antes do inicio e agravamento
da pandemia, sendo 0,9433% a aliquota do PIS e 4,3447% para o COFINS. De tal
modo que as tarifas ponta e fora ponta ficam definidas em:

a) Tarifa fora ponta com tributos inclusos: 0,4328 R$/Kwh;

b) Tarifa ponta com tributos inclusos: 3,1168 R$/Kwh.

A demanda ativa e consumo reativo tiveram suas tarifas revisadas a luz da tarifa
de consumo com o imposto embutido no valor. Trata-se de dois itens que tém uma
variagcdo minima dentro da conta de luz do cliente, ficando assim como um valor fixo

no més, juntamente com a CIP, como ja explicado anteriormente.
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O adicional de bandeira, ficou estipulado em R$ 0,0255/Kwh consumido, em vista

da média das bandeiras entre os meses de julho de 2019 e janeiro de 2020.

Tabela 15 - Histoérico de bandeira tarifaria
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Verde marco/2020
Verde fevereiro/2020
Amarela janeiro/2020
Amarela dezembro/2019
Vermelha novembrof2019
Amarela outubro/2019
Vermelha  setembrof2019
Vermelha agostol2019
Amarela julho/2019
Verde junhof2019
Amarela maio/2019
Verde abriy2019

Fonte: Sulgipe (2021).
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A conta de energia simplificada para o primeiro més do ano da simulagao ficou

assim definida:

Tabela 16 - Conta de energia simplificada

C.F Ponta C/ Imposto 32128,82| RS 0,44 | RS 14.002,32
C. Ponta C/ Impost 844,741 RS 3,12 | RS 2.632,87
Demanda e Consumo Reativo RS 8.869,96
Adicional de bandeira RS 0,03 | RS 840,83

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021.

4.4.3 Perdas e reajustes da simulagao
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Algumas premissas sdo necessarias para que se faca a simulagéo da injegédo de
energia. A conversdo em créditos e o abatimento na conta de luz devem ser definidos,
entre elas a perda da geragao dos painéis solares e o reajuste na da tarifa.

As perdas de desempenho em placas solares de silicio mono cristalino variam
entre 0,63 a 0,95% por ano segundo Ingenhoven et al. (2019) em seu estudo
comparativo de perdas para diferentes tipos de mddulos em locais geograficos
diferentes. Kunaifi et al. (2020) apresentou em seu estudo resultado para PLR
(performance loss rate)? para placas de silicio mono cristalino de 0,84%/ano.

Perdas de 0,8% ao ano foram também citadas por Rabuske, Friedrich e Fontoura
(2018), ja Almeida et al. (2017) assumiram como perda em seu estudo a taxa de
0,576% ao ano na performance dos modulos. No presente estudo assumiremos uma
perda pessimista de 1% ao ano na geragao solar.

Os reajustes na tarifa de energia assumidos como premissa serao baseados na
média dos ultimos reajustes da Equatorial Energia Maranhdo. Conforme quadro 3 a
seguir, a média dos ultimos cinco anos fica em 6,56%, porém cabe ressaltar que 2019
e 2020 foram anos atipicos. De tal modo que no estudo fica definido em 7% o reajuste

anual da tarifa.

Quadro 4 - Reajuste tarifario Equatorial Energia Maranhéao

Ano Motivo Ato regulatério Efeito médio ao consumidor
2015 Revisdo Extraordinaria Resolugdo Homologatéria n® 1.858, de 27/02/2015  3,03%

2015 Reajuste Tarifario Resolucdo Homologatoria n® 1.940, de 26/08/2015  8,64%

2016 Reajuste Tarifario Resolucdo Homologatoria n® 2.127, de 26/08/2016  8,24%

2017 Revisdo Tarifaria Resolucdo Homologatoria n® 2.289, de 26/08/2017  12,88%

2018 Reajuste Tarifario Resolucdo Homeologatéria n® 2.438, de 21/08/2018  16,94%

2019 Reajuste Tarifario Resolucdo Homologatéria n® 2.594, de 20/08/2019  -3,82%

2020 Reajuste Tarifario Resolucdo Homologatéria n® 2.758, de 25/08/2020 -0,01%

Fonte: Equatorial Energia (2019b).

4.4.4 Simulagéo da geragéo de energia e o resultado na fatura

3Taxa de perda na performance
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A simulacdo na geragdo dos créditos através de injecdo de energia foi feita
anualmente para um periodo de 15 anos, possuindo a premissa na queda de geragao
de 1% ao ano e reajuste na tarifa de 7% ao ano, sendo ainda assumido que o consumo
mensal do cliente manteve-se constante ao longo dos 15 anos de simulagéao.

A geragao da usina possui uma previsao gerada pela plataforma SolarEdge® de
acordo com os niveis de radiagdo solar durante o ano, sendo em alguns meses a
geragao maior que o consumo e em outros o inverso, processo natural quando se trata
geragao fotovoltaica. A seguir o comparativo entre a geracédo mensal para o primeiro

ano de funcionamento da usina e consumo do cliente:

Tabela 17 - Comparativo geragéo da usina x consumo médio do cliente

CONSUMO GERACAO
Més Conumo Fora| Consumo Total Geracao
Ponta [kWh] | Ponta [KwH] [ [KwH] [kWh]

jan 32.128,82 844,74 32.973,56] 29.545
fev 32.128,82 844,74  32.973,56] 27.780
mar 32.128,82 844,74 132.973,56] 31.924
abr 32.128,82 844,74  [32.973,56] 28.618
mai 32.128,82 844,74  132.973,56] 33.005
jun 32.128,82 844,74 132.973,56] 38.517
jul 32.128,82 844,74  132.973,56] 35.622
ago 32.128,82 844,74 132.973,56] 38.003
set 32.128,82 844,74  132.973,56] 40.337
out 32.128,82 844,74 132.973,56] 39.019
nov 32.128,82 844,74  32.973,56] 34.944
dez 32.128,82 844,74 32.973,56] 30.645

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021.

E importante destacar que existem regras para que seja realizada a compensacgao
dos créditos gerados pela usina solar, onde dois incisos do artigo 7° da REN 482

destacam-se para o estudo de acordo com a ANEEL (2012b):

Art. 7° No faturamento de unidade consumidora integrante do sistema de
compensacgdo de energia elétrica devem ser observados os seguintes
procedimentos: (Redagao dada pela REN ANEEL 687, de 24.11.2015.)

| - deve ser cobrado, no minimo, o valor referente ao custo de
disponibilidade para o consumidor do grupo B, ou da demanda contratada
para o consumidor do grupo A, conforme o caso; (Redagdo dada pela
RENANEEL 687, de 24.11.2015.)

XI - em cada unidade consumidora participante do sistema de compensacgao
de energia elétrica, a compensagdo deve se dar primeiramente no posto
tarifario em que ocorreu a geragédo e, posteriormente, nos demais postos
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tarifarios, devendo ser observada a relagao dos valores das tarifas de energia
—TE (R$/MWh), publicadas nas Resolugdes Homologatdrias que aprovam os
processos tarifarios, se houver; (Redagédo dada pela REN ANEEL 687, de
24.11.2015.)

Em suma, os dois incisos destacados dizem que, independentemente da
quantidade de energia gerada pela usina, a demanda contratada sera cobrada na
fatura de energia. E que a quantidade de energia gerada ira primeiro compensar a
energia consumida pelo cliente no horario em que a usina produziu a energia e na
sequéncia compensara o consumo dos demais postos tarifarios.

A conversao dos créditos para o outro posto tarifario (ponta) acontece mediante a
multiplicagao dos créditos remanescentes do primeiro posto (fora ponta) por um fator
de ajuste. Esse fator de ajuste é calculado através da divisdo da componente TE (tarifa
de energia) da tarifa fora ponta pela tarifa ponta, isso nos casos em que o excedente
de energia surgir no posto tarifario fora ponta ANEEL (2016). A figura 17 mostra um
exemplo de como essa conversao acontece.

O fator de ajuste utilizado no estudo foi de 0,60, resultante da razdo entre 193,64
e 325,01, sendo estes os valores para tarifa fora ponta e tarifa ponta (R$/MWh) de

acordo com a resolugdo homologatéria n® 2.758, de 25 de agosto de 2020.

Figura 17 - Exemplo de converséao de créditos de posto tarifario fora ponta para

posto tarifario ponta

Consumo Ponta Injetado Ponta Consumo fora Ponta Injetado fora Ponta
(kWh) (kWh) (kwh) (kWh)

Consumo > Injetado Consumo < Injetado

Crédito fora Ponta

Fator Ajuste

Liquido Ponta = Consumo -
Injetado - Crédito

Crédito Ponta

Fonte: ANEEL (2016).
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E valido ainda ressaltar que caso o crédito utilizado na compensagao para o posto
tarifario fora ponta seja maior que consumo do cliente nesse posto o excedente ficara
disponivel para ser utilizado no més seguinte e ainda de modo cumulativo para os
meses subsequentes ANEEL (2012a).

E apresentado a seguir o resultado simulado para o primeiro més do ano 01 apds
a instalagao da usina. Observa-se que ja neste periodo seria gerada uma economia
ao cliente da ordem de R$ 13 mil, sendo que no més em questdo nado fora
compensado o consumo fora ponta ja que a geragao nao foi suficiente para tal. Toda

a simulacdo més a més do ano 01 ao 15 encontra-se no anexo C.

Tabela 18 - Geragao e compensacido do més 01 ano 01

Janeiro kwh Tarifa Total

C.F Ponta C/ Imposto 32128,82 RS 0,44 RS 14.002,32

C. Ponta C/ Impost 844,74 RS 3,12 RS 2.632,87

Demanda e Consumo Reativo RS 8.869,96

Adicional de bandeira RS 0,03 RS 840,83
Total da fatura 26345,97

Janeiro

Geragao 29545,00

Geracdo Excedente 0,00

Utilizacdo Ger. F Ponta 0,00

Fator de ajuste 0,60

Janeiro kwh Tarifa Total

C.F Ponta C/ Imposto 2583,82 RS 0,44 RS$ 1.126,07

C. Ponta C/ Impost 844,74 RS 3,12 RS 2.632,87

Demanda e Consumo Reativo RS 8.869,96

Adicional de bandeira R$ 0,03 RS 87,43

Fatura apds injecdo dos creditos RS 12.716,33
Economia no més RS 13.629,64

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021.

A tabela 19 a seguir apresenta o resultado consolidado da economia gerada na

fatura de energia més a més durante os quinzes anos de simulagéo.



Tabela 19 - Economia gerada por més e ano ap0s a instalagdo da usina
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Jan

Fev

Mar

Abr

Mai

Jun

Jul

Ago

Set

Out

Nov

Dez

Total ano

Ano 1

RS 13.629,64

RS 12.815,41

RS 14.727,12

RS 13.202,00

RS 16.461,95

RS 17.476,01

RS 17.476,01

RS 17.476,01

RS 17.476,01

RS 17.476,01

RS 17.476,01

RS 17.476,01

RS 193.168,22

Ano 2

R$ 18.640,48

RS 18.640,48

RS 18.640,48

R$ 18.640,48

RS 18.640,48

R$ 18.640,48

RS 18.640,48

R$ 18.640,48

RS 18.640,48

R$ 18.640,48

RS 18.640,48

RS 18.640,48

R$ 223.685,73

Ano 3

R$ 19.045,63

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 19.886,45

R$ 237.796,61

Ano 4

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 20.116,60

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 21.219,65

R$ 253.532,71

Ano 5

R$ 22.646,16

R$ 22.646,16

R$ 21.952,83

R$ 16.405,37

R$ 18.920,23

R$ 22.646,16

R$ 22.646,16

R$ 22.646,16

R$ 22.646,16

R$ 22.646,16

R$ 22.646,16

R$ 22.646,16

R$ 261.093,90

Ano 6

RS 24.172,54

RS 22.999,81

RS 19.331,57

RS 17.329,63

RS 19.986,17

RS 24.172,54

RS 24.172,54

RS 24.172,54

RS 24.172,54

RS 24.172,54

RS 24.172,54

RS 24.172,54

RS 273.027,49

Ano 7

RS 25.805,76

RS 20.443,63

RS 20.424,29

RS 18.309,18

RS 21.115,89

RS 25.805,76

RS 25.805,76

RS 25.805,76

RS 25.805,76

RS 25.805,76

RS 25.805,76

R$ 25.805,76

RS 286.739,04

Ano 8

R$ 27.553,30

R$ 19.656,18

R$ 21.582,33

R$ 19.347,30

R$ 22.313,15

R$ 27.553,30

R$ 27.553,30

R$ 27.553,30

R$ 27.553,30

R$ 27.553,30

R$ 27.553,30

R$ 27.553,30

R$ 303.325,39

Ano 9

R$ 24.822,87

R$ 19.848,71

R$ 22.809,58

R$ 20.447,46

R$ 23.581,95

R$ 29.423,18

R$ 29.423,18

R$ 29.423,18

R$ 29.423,18

R$ 29.423,18

R$ 29.423,18

R$ 29.423,18

R$ 317.472,81

Ano 10

R$ 24.296,82

R$ 20.980,44

R$ 24.110,14

R$ 21.613,33

R$ 24.926,54

R$ 31.423,94

R$ 31.423,94

R$ 31.423,94

R$ 31.423,94

R$ 31.423,94

R$ 31.423,94

R$ 31.423,94

R$ 335.894,85

Ano 11

RS 25.706,87

R$ 22.179,73

RS 25.488,33

R$ 22.848,80

RS 26.351,41

RS 33.564,76

RS 33.406,47

RS 33.564,76

RS 33.564,76

RS 33.564,76

RS 33.564,76

RS 27.604,25

R$ 351.409,65

Ano 12

RS 27.202,44

R$ 23.450,59

RS 26.948,77

R$ 24.158,00

RS 27.861,30

RS 35.855,43

RS 31.154,26

RS 35.855,43

RS 35.855,43

RS 35.855,43

RS 35.855,43

RS 27.920,77

RS 367.973,30

Ano 13

RS 28.788,72

RS 24.797,26

RS 28.496,32

R$ 25.545,29

R$ 29.461,25

RS 38.306,46

R$ 32.355,19

RS 38.306,46

RS 38.306,46

RS 38.306,46

RS 38.306,46

R$ 28.172,82

RS 389.149,13

Ano 14

R$ 30.471,19

R$ 26.224,23

R$ 30.136,15

R$ 27.015,29

R$ 31.156,61

R$ 40.929,05

R$ 33.899,02

R$ 40.038,98

RS 40.088,23

R$ 40.929,05

R$ 39.405,45

R$ 28.928,78

R$ 409.222,02

Ano 15

R$ 32.255,64

R$ 27.736,24

R$ 31.873,72

R$ 28.572,92

R$ 32.953,01

R$ 43.327,39

R$ 35.565,89

R$ 41.181,20

R$ 43.735,23

R$ 43.735,23

R$ 36.924,74

R$ 30.596,73

R$ 428.457,94

Total economizado em 15 anos

RS 4.631.948,79

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021.
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4.5 DRE e Fluxo de Caixa Projetado

No processo do calculo de viabilidade econdmica de um projeto deve ser
construido o fluxo de caixa relevante, conforme abordado na fundamentacgao tedrica,
para que se tenha os indicadores de viabilidade calculado.

No item 2.2.1 Fluxo de caixa e demonstrativo de resultado do presente trabalho
foi abordado todos os itens que compéem um DRE e como eles se encaixam na

montagem do demonstrativo, sendo agora apresentados os valores.

Tabela 20 - Demonstrativo de resultado

| DRE
(1) Receita Bruta
(2) (-) Impostos sobre venda
3) Receita Liquida (3) = (1) - (2)
(4) (-} Custos Fixos & Variaveis
(5) (-) Despesas
(&) EBITDA ou LAJIDA (Lucro Antes de Juros, Depreciagao e Amortizagao) (6) = (3) - (4) - (5)
) {-) Depreciagdo
(8) EBIT ou LAJIR (Lucro antes de Juros e Imposto de Renda Pessoa Juridica) (8) = (6) - (7)
(9) (+) Receitas financeiras
(10} {-) Despesas financeiras (Juros)

(11)  LAIR (Lucro antes do Imposto de Renda) (11) = (8) + (9) - (10)
{12}  {-) Imposto de Renda
(13)  Lucro Liguide {(13)= (11} - (12)

Fonte: Silva (2015).

Iltem 1 - Receita Bruta — Para o estudo de caso a receita advém do aluguel das
placas solares. O valor do aluguel foi definido através de um desconto médio de 95%
do valor da fatura de energia do cliente (locador), de modo que ¢é atrativo a ele ter o
desconto ja que aderindo ao contrato reduziria o valor a ser pago em energia na ordem
de 5% sem que seja necessario desembolsar capital.

Para o investidor (locatario) € também benéfico tal percentual ja que mantém a
receita bruta o mais alta possivel sem comprometer o interesse do cliente em locar a

usina:



Tabela 21 - Receita Bruta e economia estimada ao cliente

FATURA ENERGIA DO

(1) RECEITA BRUTA ECONOMIA AO
CLIENTE EM 12 MESES -
A RECEBER EM ALUGUEIS CLIENTE AO ANO
ESTIMADA
ANO 1 RS 316.151,69 RS 300.000,00 RS 16.151,69
ANO 2 RS 337.576,01 RS 321.000,00 RS 16.576,01
ANO 3 RS 360.500,04 RS 343.470,00 RS 17.030,04
ANO 4 RS 385.028,75 RS 367.512,90 RS 17.515,85
ANO 5 RS 411.274,47 RS 393.238,80 RS 18.035,67
ANO 6 RS 439.357,39 RS 420.765,52 RS 18.591,87
ANO 7 RS 469.406,11 RS 450.219,11 RS 19.187,01
ANO 8 RS 501.558,25 RS 481.734,44 RS 19.823,80
ANO 9 RS 535.961,03 RS 515.455,85 RS 20.505,18
ANO 10 R$572.772,01 RS 551.537,76 RS 21.234,24
ANO 11 RS 598.461,82 RS 579.114,65 RS 19.347,17
ANO 12 RS 625.949,93 RS 608.070,38 RS 17.879,54
ANO 13 RS 655.362,20 RS 638.473,90 RS 16.888,30
ANO 14 RS 686.833,33 RS 670.397,60 RS 16.435,73
ANO 15 RS 720.507,44 RS 703.917,48 RS 16.589,96
TOTAL RS 7.616.700,47 RS 7.344.908,41 RS 271.792,06

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021.
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Item 2 — Impostos sobre venda — De modo a seguir as premissas ja estipuladas

anteriormente, a empresa que no estudo aluga as placas solares € enquadrada no

regime tributario simplificado (Simples Nacional) na faixa 02 para o primeiro ano e na

faixa 03 para os demais anos. Seguindo o que estipula a lei conforme exposto no 3.1.4

Tributos e impostos, tem-se a tabela 22 a seguir:



Tabela 22 - Impostos sobre o aluguel das placas
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(2) IMPOSTOS SOBRE

0 ALGUEL DAS PLACAS IRPJ cSsL COFINS | PIS/PASEP cPP ISS
ANO 1 RS 16.483,20 R$969,60 | R$84840 | R$3.405,72 | R$739,32 | R$10.520,16 | RS 0,00
ANO 2 R$ 18.082,56 R$1.063,68 | R$930,72 | R$3.736,18 | R$811,06 | RS11.540,93 |R$ 0,00
ANO 3 RS 19.391,70 R$1.149,14 | R$1.005,50 | R$3.918,56 | R$ 850,36 | RS 12.468,15 |RS 0,00
ANO 4 RS 21.582,61 R$1.278,97 | R$1.119,10 | R$4.361,29 | R$ 946,44 | R$13.876,82 |R$ 0,00
ANO 5 R$ 23.926,89 R$1.417,89 | R$1.240,65 | R$4.835,00 | R$1.049,24 | RS 15.384,10 |R$ 0,00
ANO 6 RS 26.435,26 R$ 1.566,53 | R$ 1.370,72 | R$5.341,88 | R$1.159,24 | RS 16.996,89 | RS 0,00
ANO 7 R$29.119,22 R$1.725,58 | RS 1.509,89 | R$5.884,24 | R$1.276,93 | RS 18.722,58 | RS 0,00
ANO 8 RS 31.991,05 R$1.895,77 | R$ 1.658,80 | RS 6.464,56 | RS 1.402,87 | RS 20.569,06 |RS 0,00
ANO 9 RS 35.063,91 R$2.077,86 | R$1.818,13 | R$7.085,51 | R$1.537,62 | RS 22.544,80 |R$ 0,00
ANO 10 R$ 38.351,88 R$2.272,70 | R$1.988,62 | R$7.749,92 | R$1.681,80 | RS 24.658,84 |R$ 0,00
ANO 11 RS 40.864,82 R$2.421,62 | R$2.118,92 | R$8.257,72 | R$1.792,00 | RS 26.274,57 | R$ 0,00
ANO 12 RS 43.503,41 R$2.577,98 | R$2.255,73 | R$8.790,91 | R$1.907,71 | R$27.971,08 |R$ 0,00
ANO 13 R$ 46.273,93 R$2.742,16 | R$2.399,39 | R$9.350,76 | R$2.029,20 | RS 29.752,43 |R$ 0,00
ANO 14 RS 49.182,98 R$2.914,55 | R$2.550,23 | R$9.938,61 | R$2.156,76 | RS 31.622,84 | RS 0,00
ANO 15 RS 52.237,48 R$3.095,55 | RS 2.708,61 | RS 10.555,84| RS 2.290,71 | R$ 33.586,77 | RS 0,00
TOTAL R$ 492.490,91 R$29.169,59 | RS 25.523,39| RS 99.676,70| RS 21.631,24| RS 316.490,00| RS 0,00

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021.

ltem 3 — Receita Liquida — E resultante da diferenca entre a receita bruta e os

impostos sobre faturamento:

Tabela 23 - Impostos sobre o aluguel das placas

(1) RECEITA BRUTA (2) IMPOSTOS (3) RECEITA
A RECEBER EM SOBRE VENDAS LIQUIDA
ALUGUEIS (1)-(2)
ANO 1 RS 300.000,00 RS 16.483,20 RS 283.516,80
ANO 2 RS 321.000,00 RS 18.082,56 RS 302.917,44
ANO 3 RS 343.470,00 RS 19.391,70 RS 324.078,30
ANO 4 RS 367.512,90 RS 21.582,61 RS 345.930,29
ANO 5 RS 393.238,80 RS 23.926,89 RS 369.311,92
ANO 6 RS 420.765,52 RS 26.435,26 RS 394.330,26
ANO 7 RS 450.219,11 RS 29.119,22 RS 421.099,89
ANO 8 RS 481.734,44 RS 31.991,05 RS 449.743,39
ANO 9 RS 515.455,85 RS 35.063,91 RS 480.391,94
ANO 10 RS 551.537,76 RS 38.351,88 RS 513.185,89
ANO 11 RS 579.114,65 RS 40.864,82 RS 538.249,83
ANO 12 RS 608.070,38 RS 43.503,41 RS 564.566,97
ANO 13 RS 638.473,90 RS 46.273,93 RS 592.199,97
ANO 14 RS 670.397,60 RS 49.182,98 RS 621.214,62
ANO 15 RS 703.917,48 RS 52.237,48 RS 651.680,00
TOTAL RS 7.344.908,41 RS 492.490,91 RS 6.852.417,49

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021.
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Itens 4 e 5 — Custos e Despesas — Nestes dois itens entram valores referentes ao
custo de se manter a operagéo da usina, sendo ainda incluso o custo da energia do
cliente apos a implantagao da usina, pois o locador da usina assume esse Onus.

E incluso ainda nessa categoria o custo de manutencdo, para isso fora
considerado que o “[...] custo anual de manutengao equivale a 1% do investimento
realizado.” (GIOVANNI; ALMEIDA; SAATH, 2020, p.19).

O valor percentual indicado para manutengao adotado por Giovanni, Almeida e
SAATH (2020) é ratificado por Ikuta Junior e Goya (2014 apud ALMEIDA et al., 2017),
onde também € indicado o percentual de 1% do capital investido como o necessario
a manutencao de uma usina solar.

Sendo considerado na simulagdo o valor de investimento de R$ 940 mil, como ja
indicado anteriormente, foi utilizado como custo de manutencdo para o ano 01 R$
9.400 com reajuste anual de 5%. A tabela abaixo apresenta disposi¢éo dos itens ao

longo da simulagao.

Tabela 24 - Custos fixos e variaveis e despesas para manutencao da usina

(@ CUSTO,S FIXOS energia a pagar | mao de obra
E VARIAVEIS do cliente manuten¢ao
(5) DESPESAS
ANO 1 RS 150.983,47 RS 122.983,47 | R$9.400,00
ANO 2 RS 143.290,29 RS$ 113.890,29 | R$9.870,00
ANO 3 RS 152.732,61 RS 121.862,61 | R$10.363,50
ANO 4 RS 163.909,54 RS 131.496,04 | RS 10.881,68
ANO 5 RS 184.214,74 RS$ 150.180,57 | RS 11.425,76
ANO 6 R$ 202.065,79 RS$ 166.329,90 | RS 11.997,05
ANO 7 RS 220.189,75 RS 182.667,07 | RS 12.596,90
ANO 8 RS 237.631,67 R$198.232,86 | R$13.226,74
ANO 9 RS 259.856,98 RS 218.488,22 | RS 13.888,08
ANO 10 RS 280.314,34 RS 236.877,15 | RS 14.582,49
ANO 11 RS 292.661,22 RS 247.052,17 | R$15.311,61
ANO 12 RS 305.866,13 RS 257.976,62 | R$16.077,19
ANO 13 RS 316.497,04 RS 266.213,06 | RS 16.881,05
ANO 14 RS 329.568,66 RS 276.770,49 | R$17.725,10
ANO 15 RS 347.487,58 R$292.049,50 | RS 18.611,36
TOTAL | R$3.587.269,80 | RS 2.983.070,02 | RS 202.838,50

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021

Item 7 — Depreciagdo — Para o estudo nao foi utilizado o custo de depreciagao,

devido ao regime tributario adotado. A depreciagao, como ja explicado anteriormente,
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€ utilizada para reducéo do imposto de renda. Como no regime do Simples Nacional
tal imposto é aplicado diretamente sobre o valor faturado é incoerente pleitear seu
abatimento por depreciagéo.

Itens 8 e 10 — EBIT e Despesas Financeiras — Foi considerado para a simulagao
que o projeto foi implementado integralmente com capital de terceiros, advindo de um
financiamento pelo Banco do Nordeste pelo FNE Sol, com todas as parcelas do
financiamento em questao disponiveis no anexo D.

No estudo, as parcelas mensais foram consolidadas no ano, durante os dez anos

que o empréstimo foi simulado. A tabela 25 representa os itens 8, 9 e 10 do DRE.

Tabela 25 - EBIT e Despesas Financeiras

(8) EBIT = (6) - (7) (9) RECEITAS | (10) DESPESAS
FINANCEIRAS | FINANCEIRAS
ANO 1 RS 132.533,33 RS 0,00 RS 149.566,52
ANO 2 RS 159.627,15 RS 0,00 RS 133.448,95
ANO 3 RS 171.345,69 RS 0,00 RS 128.789,37
ANO 4 RS 182.020,75 RS 0,00 RS 124.233,84
ANO 5 RS 185.097,18 RS 0,00 RS 119.625,96
ANO 6 RS 192.264,48 RS 0,00 RS 114.974,66
ANO 7 RS 200.910,14 RS 0,00 RS 110.366,10
ANO 8 RS$212.111,72 RS 0,00 RS 105.725,08
ANO 9 RS 220.534,96 RS 0,00 RS 101.113,84
ANO 10 RS 232.871,54 RS 0,00 RS 96.509,70
ANO 11 RS 245.588,61 RS 0,00 RS 0,00
ANO 12 RS 258.700,85 RS 0,00 RS 0,00
ANO 13 RS 275.702,93 RS 0,00 RS 0,00
ANO 14 RS 291.645,96 RS 0,00 RS 0,00
ANO 15 RS 304.192,41 RS 0,00 RS 0,00
TOTAL RS 3.265.147,69 RS 0,00 RS 1.184.354,02

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021

Itens 11 e 13 — Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Lucro Liquido — Para
o estudo os dois itens tém o mesmo valor, uma vez que o imposto de renda ja foi
computado no inicio, em impostos diretos sobre o faturamento.

Esse ultimo item € o que foi buscado para a determinagédo dos indicadores de

viabilidade. A seguir tabela com o Lucro Liquido do empreendimento.



Tabela 26 - EBIT e Despesas Financeiras

(11) LAIR = (8) +

(12) Imposto

(13) Lucro Liquido =

(9) - (10) de Renda (11) - (12)

ANO1 | -R$17.033,19 R$ 0,00 -R$ 17.033,19
ANO 2 RS 26.178,20 R$ 0,00 RS$ 26.178,20
ANO 3 RS 42.556,32 RS 0,00 RS 42.556,32
ANO 4 | R$57.786,91 RS$ 0,00 RS$ 57.786,91
ANO 5 RS 65.471,22 RS$ 0,00 RS 65.471,22
ANO 6 | RS$77.289,82 RS$ 0,00 RS 77.289,82
ANO 7 R$ 90.544,04 R$ 0,00 R$ 90.544,04
ANO 8 | RS$106.386,64 R$ 0,00 RS 106.386,64
ANO 9 RS 119.421,12 R$ 0,00 RS 119.421,12
ANO 10 | RS 136.361,84 R$ 0,00 RS 136.361,84
ANO 11 | RS 245.588,61 R$ 0,00 RS 245.588,61
ANO 12 | RS 258.700,85 R$ 0,00 RS 258.700,85
ANO 13 | RS 275.702,93 R$0,00 RS 275.702,93
ANO 14 | RS 291.645,96 RS$ 0,00 RS 291.645,96
ANO 15 | RS 304.192,41 RS$ 0,00 RS 304.192,41
TOTAL [R$2.080.793,67| RS$0,00 R$ 2.080.793,67

Fonte: Elaborado pelo autor, 2021

4.6 Analise de indicadores de viabilidade
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Realizada a construcdo de todo o DRE, para que se obtenha o fluxo de caixa

relevante realiza-se entdo o calculo dos indicadores de viabilidade. Para tanto, foi

inserido no Microsoft Excel tal fluxo de caixa com a premissa de uma TMA de 5%,

fazendo nesse sentido uma comparagéo com fundos de renda fixa de baixo riscos, os

quais tem apresentado rendimento médio variando entre 3,5% e 4%.

A tabela a seguir mostra a evolugao dos indicadores a que foi orientado o estudo.



Tabela 27 - EBIT e Despesas Financeiras

(13) Lucro Liquido = VPL TIR PAYBACK
(11) - (12)

ANOO | -R$940.000,00 | -RS940.000,00 _R$ 940.000,00
ANO 1 RS 1.566,81 “R$938.507,80| -99,83%| -R$938.433,19
ANO 2 R$45.70820 | -R$897.049,12| -77,87%| -RS892.724,99
ANO 3 RS 63.062,82 “R$842.573,08| -55,33%| -R$829.662,17
ANO 4 R$79.318,74 | -R$777.317,36| -38,33%| -RS750.343,43
ANO 5 RS 88.079,63 “R$ 708.304,66| -26,73%| -RS 662.263,80
ANOG6 | RS101.028,65 | -RS632.915,53| -18,19%| -RS561.235,15
ANO7 | R$115.469,82 | -R$550.853,28| -11,78%| -RS445.765,33
ANO8 | RS$13255871 | -R$461.132,33| -6,82%| -RS313.206,62
ANOO | R$146.901,79 | -R$366.438,12| -3,03%| -RS 166.304,83
ANO10 | R$165216,55 | -RS265.009,50| -0,02%| -RS1.088,28
ANO11 | R$275.886,05 | -R$103.704,64] 3,38%| RS274.797,77
ANO12 | R$290.513,16 R$58.063,96| 577%| RSS565.310,93
ANO13 | R$309.105,85 R$221.989,39|  7,58%| R$874.416,78
ANO 14 | R$326.719,03 R$387.004,70]  8,98%| RS 1.201.135,81
ANO 15 | RS$341.019,14 R$551.040,74] 10,07%| RS 1.542.154,95
TOTAL | R$2.482.154,95
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Fonte: Elaborado pelo autor, 2021

Observando os dados € possivel perceber que o investimento realizado de fato
somente comeca a ter retorno pelo VPL no ano 12, quando este indicador se torna
positivo.

Analisando a TIR, o investimento também se torna viavel no ano 12, quando o
indice supera a TMA fixada em 5%, enquanto pela analise do payback o investimento
realizado retorna no ano 11.

E notdrio que o fato de o projeto ter seu investimento totalmente financiado por
um banco impacta em sua rentabilidade, e o retorno do empreendimento comecga a
aparecer somente apos a quitagao das parcelas do empréstimo contraido.

No final do ano 15 temos um VPL positivo e uma TIR com o valor superior ao
dobro da TMA tomada como premissa, demonstrando assim que o projeto de capital
é viavel.

Deve ser lembrado que mesmo com indicadores financeiros apontando a
viabilidade do investimento, hoje o Brasil vive uma instabilidade regulatéria com a

iminéncia constante de mais uma revisao da Resolugao 482 e varios projetos de lei
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circulando no Legislativo que podem mudar a configuragdo da compensagao de

energia injetada no caso da geragéao distribuida.
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5 DISCUSSAO DE RESULTADOS

O presente estudo realizou a analise de viabilidade para o modelo de negdcio
onde as placas solares sdo locadas a uma terceira parte em detrimento de um
desconto médio de 95% em relacao a fatura de energia original.

Em sua maior parte, os artigos atuais estudam viabilidade em duas vertentes de
negocio: o modelo tradicional ja apresentado aqui, chamado de turnkey onde o
proprietario tem a posse e opera o sistema, e o modelo envolvendo usinas de geragéo
centralizada, em que toda energia gerada tem compra garantida através de um
contrato de fornecimento com o governo, contrato este conseguido através de um
leildo, conforme abordado anteriormente.

Giovanni, Almeida e Saath (2020) em estudo analisam a viabilidade de
implantagdo de usinas solares no modelo do negécio turnkey com financiadores de
baixo custo através de plataformas digitais (fintechs), em que o agente intermediario
dos empréstimos é suprimido o que acaba por gerar crédito com taxas de juros mais
baixas.

O estudo Giovanni, Almeida e Saath (2020) gera varios cenarios de simulagao,
sendo as simulagdes feitas com diferentes taxa de juros e as usinas sendo localizadas
em diferentes localidades.

Em termos comparativos sera utilizado o indicador TIR tendo como parametros
que as usinas simuladas por Giovanni, Almeida e Saath (2020) tém poténcia menor
quando comparada a simulagdo aqui realizada. Em média, as simulagdes de
Giovanni, Almeida e Saath (2020) tiveram uma TIR de 14,44% em 25 anos, enquanto
para o modelo de negécio aqui estudado foi obtido uma TIR 10,07% em 15 anos,
mostrando que o retorno € maior para o ultimo modelo de negdcio em termos
proporcionais.

Outro estudo em que é utilizado o mesmo modelo de negdécio no artigo de
Giovanni, Almeida e Saath (2020) é o produzido por Rabuske, Friedrich e Fontoura
(2018), sendo analisada a viabilidade da implantagdo de uma usina solar como
cobertura de um estacionamento de uma panificadora.

Rabuske, Friedrich e Fontoura (2018) tém como resultado uma TIR préxima a
encontrada no estudo conduzido por Giovanni, Almeida e Saath (2020), chegando ao
percentual de 14,64% em 25 anos. E importante ressaltar que os dois estudos foram

conduzidos predominantemente em cidades do Sul do pais, e que os resultados de
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viabilidade para usinas solares estdo ligados diretamente a geracéo (dependente da
irradiagdo solar) e do prego do megawatt, o qual varia por concessionaria e,
consequentemente, por regidao do pais.

Almeida et al. (2017) realizaram analise de viabilidade, porém no modelo de
negocio para geragao centralizada, sendo considerado um investimento na ordem de
R$ 21 milhdes em um cenario onde 52,2% do capital sdo financiados com dois anos
de caréncia, culminando em um TIR de 11,73% com payback rapido menor que oito
anos. A usina simulada por Almeida et al (2017) fica localizada em Campina Grande
no Estado da Paraiba.

Alguns aspectos ainda importantes devem ser ressaltados, entre eles o temporal.
Os precos dos equipamentos vém caindo ano a ano conforme ja comentado
anteriormente devido ao crescimento exponencial da utilizagdo da geragéo
fotovoltaica.

Outro ponto que deve ser ressaltado e que tem contribuido enormemente para a
melhora do resultado financeiro de um estudo de viabilidade em usinas fotovoltaicas
€ o dos reajustes simulados para as distribuidoras.

Para o presente estudo foi utilizado a média dos reajustes anteriores da
CEMAR/Equatorial Energia, que sao altos comparados aos demais estudos de caso,

que utilizaram, por exemplo, o IGPM.

5.1 Atendimento aos objetivos

E possivel observar analisando os resultados dos indicadores de viabilidade que
o projeto é viavel, sendo os trés concordantes apontado na direcdo que de fato é
rentavel se implementar a usina no modelo de locagéo de placas solares.

O estado Maranhao se mostra como um local viavel para a execugéao do negécio,
em que € percebido que alguns fatores contribuem para tal, como exemplo incidéncia
solar elevada, aumentando a geragao de energia das placas fotovoltaicas e o reajuste
praticado pela distribuidora de energia detentora da concessédo, o que favorece a
viabilidade, ja que nos ultimos anos o aumento anual tem sido acima da inflag&o.

O aspecto regulatério foi discutido de modo a esclarecer como é o funcionamento
da regulacao em geracgéao distribuida fotovoltaica no Brasil e os fatores que impactam

diretamente na viabilidade do negdcio.
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N&o deve ser esquecido, como ja abordado anteriormente, que existem projetos

de lei tramitando no congresso que podem alterar de modo substancial como acontece

hoje a compensagao de energia em geragao distribuida, como por exemplo, propostas

para que a parcela da TUSD que se refere ao “fio” deixe de ser compensada, o que

diminuiria a viabilidade de negdcios como o de locagéo de placas solares.

5.2 Oportunidades e trabalhos

Alguns pontos de melhoria e proposi¢cées para trabalhos futuros puderam ser

observados durante a construgao do estudo, de modo a trazer novos elementos que

possam contribuir para a analise de viabilidade do investimento:

a)

Simulagdes com niveis diferentes de financiamento bancéarios — importante
para validar o impacto de se fazer um empreendimento totalmente financiado

e quanto isso altera a atratividade do empreendimento.

Simulagao da viabilidade da usina no modelo de negécio em geragéo 0 — no
Brasil ainda hoje a maioria dos empreendimentos sao feitos no modelo de
negocio em geragcdao 0, é interessante comparar uma mesma usina
implementada para o modelo de venda (geragédo 0) quanto para locagéo

(geragédo1) para um mesmo investidor.

Utilizar as médias mensais de consumo — foi criada uma fatura unica para todos
0S meses, caso seja possivel o melhor seria conseguir a fatura dos ultimos 5
anos e construir uma média para cada més de consumo, aplicando ainda uma
taxa de progressao de consumo para os proximos anos. No estudo caso nao
foi possivel devido a resisténcia por parte dos proprietarios da fabrica em

fornecer dados para o estudo.

Realizar analise de sensibilidade do empreendimento, de modo a avaliar
possiveis variagoes de cenarios e premissas e 0s impactos dessas mudancas

na viabilidade da implantagao da usina.
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ANEXO A - Solar EDGE: relatério do projeto
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PROJETO RAVI ’ecorl
BR-272, Igarapé do meio, 55345000, Brazil | 9 de mar. de 2021 mml::;::; T*;;;';
MODULOS FV
Tipo de
Patémcia- estrutira de
Mddulo & Maodels Pico fixagda  Orientagic  Azimutelnchinacso
Anhui Dabhensg Technology (DAH Solar), HCMT 2X3-405W . .
4 eaow 2203 kWp - 1 12
Anhui Daheng Technology [DAH Salar), HCMT 2X5-405W Tt . .
138 {1500v) 55.9 kWp - U 1 12
Tatal: 682 2762 kWp
LISTA DE MATERIAIS
bens Cuantidade
[=] semsx 3
E_ PRS0 341
ﬂ Anhui Daheng Technology (IMH Solar), HEMT2X9-305W (1500V) 642
DESIGM ELETRICO
Inversores & Storage Stnings por inversor  Otimizadores por string Madulos por string
2x SETSK Unidade primaria
SLIAKW | 124% 0142 x sirings @ 19x PESO (1) i T
Unidade secundasia 1
f11 2 x strings @ 19xPESO(21) fE 38
Unidade secundaria 2
£11 2 x strings @ 19xPESO(21) HE 28
1x SETSK Unidade priméria
91.53kW | 123% 0132 x strings @ 19xPES0(21) E 28
Unidade secundésia 1
£11 1 = string @ 18 PESO(21) B 26
£} 1 = siring & 19 PESD(21) B 2
Unidade secundéria 2

112 x strings @ 19xPESO(21) HE 3
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PROJETO RAVI ’ecorl

BR-2 araps do meit, 85345-000, Brazil | 9 de mar. de 301 EHERGIA FOLARK
G l e AD ALCARCE DE TODOS

DIAGRAMA DE PERDAS DO SISTEMA

irmadisncia hosizontal okl [T

krackancia global nos midulos FY +0.1 3%
Perdas por reflesio . -345%
G e s comrsi
Perdas por nivel de irmadiancia | 4%
Perdas por temperatura - A%
Perda par eficiéncia dos olimizadores l -0,9%
Perdazs por qualidade dos mbdulos +1A1%
Perdas éhmicas no cabeamenio CC | O75%
S—
Perda por eficiénca dols) invesso[res) I “201%
Perdas por ceifamento dos mversores 0%

Energia produzida
Energia exportada 23010 ki

PARAMETROS DE SIMULAGAD

Qﬁ_ LOCALIZAGAO E REDE \|.|.L|.|\: FATORES DE PERDA
Fusa Harario 9/0c/2021 BRT (Fortaleza) Sombreamenta Préximo Habilitads
Estagaa Meteorolégica &30 Luis (159,57 km fora) Albedo 020
Altitude da Extacio Tm Sujeira/Meve "
Estagia Metecrolégica Meteonom 7.1 Madificador de Angula de Incidincia [LAM), Pardmetro 0,05
Rede FROV L-L, 220V LN ASHRAE b0,
Fator de Perda Térmica Ut {const) Estrutura embutida 20
Fatar de Perda Térmica Ut (const) Estrutura com Inclinagia 20
Fatar de perda por LID (19
indizponibdidade da i "
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PROJETO RAVI
BR-272, Igarapé do meio, 65345000, Brazil | 9 de mar. de 2021

PANORAMA FINANCEIRD

Custo do Sistema

RSO

lecori

EHEBGIA FOLRR
ADKLCARCE DE TODOS

Custo Mivelada da Energia (LCOE)

0 RS/KW
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ANEXO B - Or¢camento usina fotovoltaica

Data Cliente CHPJ Poténcia

8032021 Ecori Energia Solar - Unidade S&o luis/MA 276,54 kWp

Itens de orgamento

Tipo Gitd Nome Prego
KIT 2 SETSK_380.140_P730_280.DAH330 RS
493 428,90
- Madulo 560 DAH DHPT2-330W
- Otimizsdor 280 SOLAREDGE PT30
- Inversaor 2 SOLAREDGE SE 75K 3801220v
- Componente 2 String Box BEGS
- Componente a0 MC4 Macho Conector DC
- Companente 30 MC4 Femea Conector DG
KIT 1 SETHH_380.138.P730.278. DAH330 RS
245142789
- Médulo 278 DAH DHPT2-330W
- Cimizador 128 SOLAREDGE PT20
- Inversaor 1 SOLAREDGE SE 75K 380f220v
- Componente 1 String Box BEGS
- Componente 158 MC4 Macho Conector DC
- Componente 15 MC4 Femea Conector DC
Eitn.rjuras - Solar Group 314 Jungao de Trilho - Solar Group (Padrio) R5 2.826,00
Padrao
Eitru_turas - Solar Group 1570 Grampo Intermedisrio - Solar Group (Padrao) RS 14.130,00
Padrao
EitrLrEuras - Solar Group 212 Grampo Final 35mm - Solar Group (Padréo) RS 1.808.00
Padrao
Eitru_turas - Solar Group 418 Parafuso cabega de martelo - Solar Group (Padrao) RS 1.257.00
Padrao
Estruturas - Solar Group 418 Trilho Reforgado 4.20m (Padréo) R3S 50_280,00
Padrso

Sub-Total R% B84.991 69

www_scoroniine com.br | {17) 3228-1200 | ecorife corl.com.br
Avenia Presidente Jusceling KubRscheck de Oliverra, 1041, 8° Andar, 330 Jose do Rio Preto - SP, 15091-365
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Data Cliente CHPJ Poténcia

0arzoz1 Ecori Energia Solar - Unidade S&o luis/MA 278,54 kWp
Tipo GQitd Nome Prego
Estruturas - Solar Group 524 Triangulo Smart - Solar Group (Padréo) RS 80.784,00
Padréo
Comunicagdo - SolarEdge 1 Antena Wifi RS 213,00
Outros a Cabo Solar Flex 1k C5 NBL 1X6mm? - Preto - Rolo 100m RS 5.886,00
Outros a Cabo Solar Flex 1kV C5 MBL 1X8mm?® - Vermelho - Rolo 100m R5 5.886,00
Protecdo AC 10 DPS - Dispositivo de protegio contra surtos (275V) - RS 480,00

CLAMPER

Protecao AC 3 QDCA Triopolar - Momberg RS 2.427.,00
Protegdo AC i} Disjuntor Tripolar 50A - Schneider RS 342,00

Sub-Total RS 884591 69

Adicionais

Tipe Citd NHome Prego
Adicional 1 Frete RS 48.674,54
Adicional 1 Seguro de Risco de Emgenharia RS 4.668.32

Sub-Total

Total R% 938 334 56

Www.ECOron|ine.com.br | (17) 3228-1200 | ecorie corl.com.br
Awenida Presidente Jusceling KubRscheck de Olivera, 1041, &° Andar, S30 José do Rio Preto - 5P, 15091-365



AND 0L
FATUIRA DE ENEGIA EM 12 MESES

aneiro
FPonta ¢/ Impesia

Ponta G mpost 263287
T 886336
1 |78 ooz 80,8258
Totalda faurs RS 26.345,9741
ferereirn 1

[cFPontac/imposta.

[EPontacy impost
I

840,6268 |

PontaC/ Impost

RS 26.345,9741

bl
FPontaC/ inposto
Ponta ¢/ Impost

RS 26.345,9741

kowh Tarifa al

I |75 ooz 5108258

RS 26.3459741

 Ponta ¢/ Imposta

lowh Tarifa
3212882 R 04358 |
844,7438[ RS _3,1168 |

[
|e-Ponta o/ impest

| )

Junho

RS 26.345,9741

[€F Ponta ¢/ Impasto

J Ponta €/ impost

RS 3,1168

[#s cosss |

ANEXO C - Simulagao de consumo do ano 01 ao 15

GERACAD EM 12 MESES

Jansiro
Geragio

Geragao Excedente
Utiizaca Ger. F Ponta
Fator de juste

Feversio
Geragio

Geragio Excadente
Utilizacio Ger. F Ponta
Fatorde ajuste

Utiizaga Ger. F Ponta
Fator de juste

Aot
Geragio

Geraglo Excedents
Utiizagio Ger. f Ponta
Fator de sjuste

Maio
Geragio

Geracio Excedenia
Utlizacio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Junho
Geragio

Geragao Excedente
Utiizago Ger. f Ponta
Fator de ajuste

33005
876,18
52,03

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumulados o
aneiro o Tarifa
F Ponta ¢/ Imposto 2583,82| RS 04358 1.126,0747
Panta ] Impost 44,7 8531168 2632,6709
5.869,9600
[ o025 7,083
Fatura apos injegdo dos creditos RS 12.716,3339
Totalde Creditos Acumulados 000
Feversira o Tarita @
[CF Ponts € imposte auE g w5 0438 13957935
¢ Ponta €/ Impost. 814,72[ RS _3,1168 2.632,8709
8.869,0600
RS 0,025 132,4358
Fatura apos injecio dos creditos RS 13.530,5602
Creditos Acumulados 000
argo o Tarita ol
F Ponia ¢/ Imposto 00,82] N5 04358 | 7 9,267
 Ponta ¢/ mpost 844,74] N5 30168 | RS 26328700
5.869,9600
| RS 0,0255 26,7638
Conta Final RS 116188584
Creditos Acumulados 000
Abei o Tarifa Totat
F Ponts Cf imposta S1082] A5 04358 [ A5 15300780
Ponta ¢/ Impost 814,72[ RS _3,1168 2.632,8709
T §369.9600
% 00ms TI1.068
|
‘Conta Firal W 131839757
Creditos Acumulados 000
alo oy Tarifa tal
F Ponia ¢ Imposto [ LT .
 Ponta ¢/ Impost 322,72[ 853,168 10058359
5.559,9600
RS 00255 82293
Conta Final RS 9.884,0252
Creditos Acumulades 0,00
Junho o Tarifa al
[cF Ponta c/imposta [_ooo[rs 0438] |
|- Ponta ¢/ impost [ o00[rs 31168 5
I T T 5:859,9600
! [ ["s ooass | E

Econamia o més

Economia no més

Economia no més

Econamia o més

Economia no més

RS

RS

RS

RS

RS

136296402

128150139

14727,1187

132019984

16.461,9489
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RS 263458741 Conta Final WS 88699600 Economianomés RS 17.476,0141
Creditos Acumulados 497034
Julho kowh Tarifa Total Julha Julha kwh Tarifa Total
[C.F Ponta ¢/ imposto 3212882 RS RS 1400232] Geragio 35622 [CF Ponta f Imposta 0,00[ RS_0,4358 | RS -
€ Panta & impost 43,7438 RS RS 263287 | Geraglo Excedente 348318 | Ponta ¢/ Impost 0,00/ RS 3,1168 | RS -
Reativa | RS 886996 | Utilizagio Ger. F Ponta 208123 |Bemanda e Consumo Reativa RS 88690600
[Rdicional de bandeira | RS 00255 |AS __ sangsa|  Fatorde sjuste 060  |Adicional de bandeira RS 0,0255 | kS -
RS 26.345,9741 Conta Final RS 8.859,9600 Enomianomés RS 174760141
Creditos Acumulados 704569
Agosin kowh Tarifa Total Agosta. igosin kwh Tarifa Total
[€ ¥ Ponta ¢/ imposta 3212682 A% 04358 [ RS 1400032] Geragio 38003 [CF Ponta ¢f Imposta 0,00] RS_0,4358 | S -
€ Panta ¢/ impost 814,7438| A% 3,1168 |AS 263287 | Geragio Excedente 587438 |CPonta C/impost 0,00] RS_3,1168 | &S =
Reativa RS 886996 | Utilizagio Ger. F Ponta 319987 |Demanda e Consumo Reativa RS 88599600
[Adicional de bandeira | RS 0,255 | RS 40,8258 |  Fatorde sjuste 0,60 [Adicional d bandeira RS_0,0255 | RS -
R$ 263459741 Conta final WS 6.869,9600 Economianomés RS 17.476,0141
Creditos Acumulados 11502,03
Setembro kowh Tarifa Total Setembro Setembro kwh Tarifa
€ F Ponta ¢/ imposto 32126,82[ A% 04358 RS 1400232] Geragio 40337 [CF Ponta ¢f Imposta 0,00] RS_0,4358 | &S =
c_Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 3.1168 | AS 263287 | Geraglo Excedente 820818 [ PontaC/impost 0,00| RS 3,1168 | RS N
Reativa RS 886996 | Unilizagio Ger. F Ponta 489041  |Demanda e Consumo Reativa RS 8.869,9600
[Adicional de bandeira | S 00255 | RE 40,8288 |  Fator de ajuste 0,60  [Adicional de bandeira RS 0,085 | RS -
RS 263459741 Conta final RS 8.869,9600 Economianomés RS 174760141
Creditos Acumulatos 18292,37
Outubro lowh Tarifa Total Outubro Outubra kwh Tarifa Total
[C.F Ponta ¢/ Impasto 3212882[ RS 04358 | AS 00232] Geragio 30019 [CF Ponta ¢/ Imposte 0,00] RS_0,4358 | S E
C-Ponta ¢/ Impost 844,7438[ RS 31168 |AS 263287 | Geraclo Excedente 689018 |C.Ponta C/ Impost 0,00[ RS 3,1168 | RS -
Reativo RS 886996 | Utilizagio Ger. FPonta 410515 |Demanda e Consumo Reativa I RS 8.869,9600
[Adicional de bandeira | "8 00255 |AS  sangsa| Fatorde sjuste 060 [Adicional de bandeira [ RS 0,025 | a$ -
[
RS 263459741 Conta final RS 8.869,9600 Economianomés RS 17.476,0141
Creditos Acumulados 23764,72
Novembro fowh Tarifa Total Novembra Novembra kwh Tarifa Total
[C.F Ponta O/ Impasta 3212882 RS RS 1400232] Geragio 944 [CFPonta (f Imposta 0,00] RS_0,4358 | RS -
. Ponta ¢/ Impost 8447438| RS 31168 |AS 263287 | Geraclo Excedente 281518 |C Ponta C/Impost 0,00/ RS 31168 | RS -
Reativa RS 886996 | Urilizacio Ger. F Ponta 167728 |Demanda e Consumo Reativa RS 8869,9600
[Adicional de bandeira | S 00255 |AS  sangsa|  Fator de gjuste 060  |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
RS 263458741 Conta Final WS 88699600 Economianomés RS 17.476,0141
Creditos Acumulados
Dezembro kowh Tarifa Total Dezembro Dezembro Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 3212682 RS 04358 | RS 1400232] Geracio 30645  [CF Ponta ¢f Imposta -
c_Ponta ¢/ impost 8447438| RS 3,1168 | RS 263287 | Geraclo Excedente 0,00  |C Ponta C/impost RS -
Reati RS 886996 | Utilizaglo Ger F Ponta 6,00 |Bemanda e Consumo Reativa WS &.869,0600
[Rdicional de bandsira | ®S 00255 | RS Bang5a|  Fatorde sjuste 060  [Adicional de bandeira S -




RS 26.345,9741

Conta Final RS £.860,9600 Ecanomia na més
Creditos Acumulados 22260,40
Fatura acumulada em 12 meses RS 1229834734

Economia Ano

RS

RS

17.476,0141

193.168,2159
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ANO|
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeiro lowh Tarita Total

CF Ponta ¢/ Imposto 33128,83[ RS _0,4663 | R 14.982,48
C_Ponta ¢/ impost 844.7438| RS _3,3349 | R 281717
Demands e Consumo Reativo R 9.490,86
[Adicional de bandeira [®s 00255 | 40,8258

Feversiro
CF Ponta ¢/ Impasto

kwh
32128,82| RS _0,0663

Tarifa

R$  28.131,33a5

Total

RS 14.982,48

C.Ponta C/ impost

844,7438| RS 3,3349

RS 2.817,17

Demands e Consumo Reativo

RS 9.490,86

[Adicional de bandeira RS 00255 |RS  840,8258
RS 281313345

argo lowh Tarita Total
CF Ponta C/ Imposto 3212882[ RS 04663 RS  14.98248
€. Ponta C/ Impost. 844.7438| RS 3,3349 | RS 2.817,17
Demanda e Consumo Reativo. RS 9.490,86

|Adicional de bandeira R$ 0,0255 | RS B840,8258
RS 281313345
Abil lowh Tarifa Total

CF Ponta ¢/ Imposta

3212882| RS 04663

C. Ponta C/ Impost

844,7438| RS 33349

Demanda e Cansumo Reativo

[Adicional de bandeira RS 0,0255

RS 281313345
Maio kwh Tarifa Total
C.F Ponta ¢/ Impasta 32128,82| RS 0,663 | RS 14.98248
C. Ponta C/ Impost 844,7438| RS 3,3349 | RS 2.817,17

Demands e Consuma Reativo

RS 9.490,86

|Adicional de bandeira R$_0,0255 | RS 840,8258
RS  28.131,33a5
Junha kewh Tarifa Total

C F Ponta ¢/ Impas!

3212882| RS 04663 | RS

14.982,48

GERACAQ EM 12 MESES

Ianeiro
Geragio

Gerag3o Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajusts

Fevereiro
Geragin

Geragao Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Margo
Geragio

Geragio Excedente
Urilizac3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril
Geragio

Geragao Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Maio

Geragio

Geragao Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Junho
Geragio

29249,55
000
0,00
050

31604,76
000

as0

28331,82
0,00
0,00
060

3267495
546,13
32538

as0

38131,83

RESULTADO EM 12 MESES

Creditas Acumulados 22260,40
Janeira lowh Tarifa Total
C F Ponta C/ Imposta 0,00] RS _0,4863 | R
C. Ponta C/ Impost 0,00] RS 33349 | R -
Demanda e C: RS 0.4908572
[Adicional de bandeira RS 00255 | B
Conta Final R$  9.490,8572
Creditas Acumulados 17963,30
Feversira kowh Tarifa Total
C.F Ponta ¢/ Impost: 00] RS _0,4663 [ RS
C. Ponta C/ Impost 0,00| RS 3,3349 | RS -
Demanda e Consumo Reativo RS 9.490,8572
|Adicional de bandsira | RS 00255 [RS -
Conta Final RS 9.4908572
Creditas Acumulados 1191884
Margo lowh Tarifa Total
F Ponta / Impasta 0,00 RS 04663 [ RS
Ponta ¢/ Impost 0,00] RS 33349 [RS -
Demands e Consumo Reativa RS 94908572
|Adicional de bandeira | "8 00255 [ RS -
Canta Final RS  09.4908572
Creditas Acumulados 976,34
Abril kowh Tarifa Total
[cF Ponta ¢/ imposta’ 0,00] RS 0,4663 | RS
|c-Penta ¢/ impost 0,00[ RS 33349 [ RS -
|pemanda e Consumo Reativa RS 9.490,8572
dicional de band RS 0,025 | RS -
Conta Final RS 9.4908572
Creditas Acumulados 762,10
Maio kowh Tarifa Total
C.F Ponta ¢/ Imposta 0,00] RS 04663 [ RS
C_Panta C/ Impost 0,00| RS 33349 [RS -
[Demanda e Consumo Reativo RS 9.490,8572
|Adicional de bandeira | RS 00255 [ RS -
Conta Final R 9.490,8572
Creditas Acumulados 3290,40

Junha
[C.F Ponta C/ Imposta

Economia

Economia

Economia

Economiz

18640,4773

18.6404773

12.640,4773

18.640,4773

18640,4773
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[c Ponta €/ impast | 244,7438[ RS 3,334 [ RS 281717
|pemands e Consuma Reativa i | Rs 9.490,86 |
|Adicional de bandeira | | R$ 00255 [R$ Bangass |

RS 281313345

Julho lowh Tarifa Total
CF Ponta Cf Imposto 3212882[ RS 04663 [RS  14.982,48
C_Ponta ¢/ Impost 8447438 RS 33349 |RS 281717
Demanda & Consumo Reativo RS 949086
[Adicional de bandeira RS 00255 [R5 8408258
RS 28.131,3M5
Agosto kwh Tarifa Totl
CF Ponta Cf Imposto 3212882 RS 04663 [RS 1498248
C. Ponta C/ Impost 8447438 RS 33349 |RS 281717
Demanda & Consumo Reativa RS 949086
[Adicional de bandeira RS 00255 [RS 80,8258
RS 281313345
Setembro kwh Tarifa Total
C F Ponta €/ Imposto 32128,22| RS_04663 | R 14.982,48
C_Ponta ¢/ Impast 844.7438| RS 33349 | R 2817,17
Demanda e Cansuma Reativa R 9.490,86
[Adicional de bandeira RS _D,0255 | R 40,8258
RS 281313345
Outubro kwh Tarifa Total
CF Ponta €/ Imposto 32128782 RS 04663 | RS 1498248
C_Ponta ¢/ Impost 8447438/ RS 33349 |RS 281717
Demanda & Consumo Reativo RS 049086
[Adicional de bandeira RS 00255 |[RS  840,8258
RS 281313345
Novembro kwh Tarifa Total
C ¥ Ponta ¢/ Imposto 32128782[ RS 04663 | RS 1498248
C. Panta ¢/ Impost 8447438 RS 33349 RS 281717
Demanda & Consumo Reativo RS 049086
[Adicional de bandei RS 00255 |RS  840,8258

RS 281313345

Gerago Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Jutho

Geragio

GeragBo Excedente
Urilizagso Ger. F Ponta
Fator de ajusts

Agosto
Geragio

GeragBo Excedente
Urilizagso Ger. F Ponta
Fator de zjuste

Setembro
Geragio

Gerago Excedente
Utilizag3o Ger. F Panta
Fator de ajuste

Outubro
Geragio

Geragso Excedente
Urilizagso Ger. F Ponta
Fator de zjuste

Novembro
Geragio

Geragao Excedente
Urilizagso Ger. F Ponta
Fator de zjuste

600301
3576,58
as0

3526578
313696
1868,99

060

3762297
5494,15
327340

0,50

39933,63
780481
4650,08

050

38628,81
6499,99
387268

050

34594,56
246574
1469,08

050

C.F Ponta C/ Imposto.

C.Ponta ¢/ Impost

Demanda e Consuma Reativa

Adicional de bandeira

| RS 0,0255

C_Ponta ¢/ Impost 0,00] RS _3,3349 | RS
[Demanda e Consuma Reativo RS 9.490,8572
Adicional de bandeira | "8 00255 | »S =
Conta Final RS 9.4908572
Creditos Acumulados 8475,57

Julho kowh Tarifa Total

C.F Ponta ¢/ Impasto

C_Panta ¢/ impost -
Demands e Consuma Reativa S 0.490,8572
Adicional de bandeira | RS 0,0255 | RS -
Canta Final RS 9.490,8572
Creditos Acumulados 10194,68

Agosta o Tarifa Total

Conta Final
Creditos Acumulados

Setembra
C.F Ponta Cf Impasto

14271,01

kwh Tarifa

9.490,8572

C. Ponta Cf Impost

Demanda e Consuma Reativa

Adicional de bandeira

9.490,8572

Conta Final
Creditos Acumulados

Outubro
C.F Ponta Cf Impasto

20657,98

9.490,8572

C-Ponta ¢/ Impost

Demanda e Consumo Reativa

S 9.490,8572

Adicional de bandeira | RS 00255 [ RS

Conta Final RS 9.4908572
Creditos Acumulados 25740,13

Novembro owh

C.F Ponta €/ Impasto 3

C. Ponta ¢/ Impost 0,00[ RS 33349 | RS -
[Demands e Consumo Reativo RS 0.490.8572
Adicional de bandeira | RS 00255 [ RS -
Conta Final RS 0.490,8572
Creditos Acumulados 26788,04

Econamia

Economia

Econamia

Econamia

Econamia

Economia

109

18.640,4773

18.640,4773

18.640,4773

18.640,4773

18.640,4773

18.640,4773



Dezembro

kwh Tarifa Total

C.F Ponta C/ Imposto

32128.82| RS 04663 | RS 14.982.48

C. Ponta C/ Impost

844,7438| RS 3,3349 | RS 281717
Demanda e Consuma Reativa RS 9.490,86
|Adicional de bandeira RS 00255 | RS 8408258

RS 28.131,3345

Dezembro

Geragdo

Geragio Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Dezembro kwh Tarifa Total

RS 04663 | RS
RS 3,3349 | RS

RS 0,0255 | RS

RS 9.490,8572

Conta Final RS
Creditos Acumulados 23579,93
Fatura acumulada em 12 meses

9.490,8572

RS 113.890,2864

Economia

Economia Ano

RS 18.5640,4773

RS  223.685,7275
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FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeiro
CF Ponta C/ Imposto 16,0315
C Ponta ¢/ Impost 301437

Demanda e Consumo Reativa

kwh

Tarifa Total

844,7438] RS

5684 | RS

[Adicional de bandeira 840,8258
RS 300416701
Fevereira lowh Tarifa Total
CF Ponta €/ Imposto 3212882/ RS 04990 [RS 1603125
C. Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 3,5684 | RS 3.014,37
Demanda e Consumo Reativa | RS 1015522
|Adicianal de bandeira | RS 00255 | RS 840,8258
RS 30.041,6701
Margo kwh Tarifa Tatal
[CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 0,4990 | RS 1603125
C_Ponta €/ Impost 844,7438| RS 35684 | RS 3.014,37
Demanda e C: RS 1015522
[Adicional de bandeira RS 00255 [R5  840,8258
RS 300416701
Abil
[CF Ponta ¢/ Imposta 16.031.2
C_Ponta ¢/ Impost 30143
Demanda & Consume Reativo 10.15522 |
[Adicional de bandeira 40,8258
RS 30.041,6701
Maio lowh Tarifa Total
[CF Ponta C/ Imposta 32128,82] RS 0,4000 | RS 1603125
C Ponta ¢ Impost 844,7438| RS 3,5684 | RS 3014,37
Demanda e C: RS 1015522
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS 840,825
RS 30.041,6701

31,25
301437

GERAGAD EM 12 MESES

Janeira
Geragio

Gerago Excedente
Urilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Fevereiro

Geragio

Gerago Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta.
Fator de ajuste

Margo

Geragio

Gerag3o Excedente
Utilizado Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril

Geragio

Gerago Excedente
Urilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maia
Geragio

Gerag3o Excedente
Utilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Gerago Excedente

28957,0545
0,00
0,00
0,60

27227178

0,00
0,60

312887124
0,00
0,00
0,60

28048,5018
0,00
0,00
0,60

32348,2005
219,38
13071

0,60

37750,5117
5621,69

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumuladas 23579,93

Jansiro kewh Tarifa Total

CF Ponta €/ Impasta 0,00 RS _0,4390 | RS

C Ponta ¢/ Impost 0,00[ RS 35684 | RS -

da e Cansumo Reativa RS 101552172

Adicional de bandeira RS 0,1780 | RS -

Conta Final RS 10.1552172

Creditos Acumuladas 18990,33

Fevereiro fowh Tarifa Total

[CF Panta C/ impasta 0,00] RS _0,4390 | RS

C. Ponta ¢/ Impast 0,00[ RS 35684 | RS -

Demanda e Cansumo Reativa RS 101552172

|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -

Conta Final RS 101552172

Creditos Acumuladas 12670,85

Marga kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ imposta 0,00[ RS _0,4990 | RS -

c_Ponta ¢/ Impost 0,00[ RS 35684 | RS -
Consumo Reativo RS 10155217

[ Adicional de bandeira [ RS 0,0255 [RS -

Conta Final RS 101552172

Creditos Acumuladas 10412,90

Abril lowh Tarifa Total

[CF Panta ¢/ impasta 0,00[ RS 0,4990

C_Ponta ¢/ Impast 0,00[ RS 35684 -

Demands e C: o 10.155,2172

|Adicional de bandeira RS 0,0255 -

‘Conta Final RS 101552172

Creditos Acumuladas 4914,75

Maia Jowh Tarifa Total

[CF Ponta ¢/ impasta 0,00[ RS_0,4990 | RS

[ Ponta ¢/ impost 0,00[ RS 35684 | RS -
Consumo Reativo RS 101552172

Adicional de bandeira RS 0,025 | RS -

Conta Final RS 101552172

Creditos Acumuladas 3716,29

Junho kwh Tarifa Total

[CF Panta C/ impasta 0,00[RS 04390 [ RS —

|c Ponta ¢/ impast | 0,00 RS 3,5684 | RS -1

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

19.886,4529

19.886,4529

18.886,4529

19.886,4529

19.886,4529
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Demandsa e Consuma Reativo
nal de bandeira

RS 10.15522

RS 00255 [RS 8408258

RS 30.041,6701
Julho kowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82[ RS 04990 [RS 1603125
C Ponta C/ Impost 84,7436 RS 3,5684 | RS 3.014,37
Demanda & Consumo Reativ RS 10.15522
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS 8408258
RS 30.041,6701
Agosta kowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 3212882 RS 04990 | RS 1603125
C_Ponta C/ Impost 844,7438| RS 3,5684 [ RS 3.014,37
Demanda & Consumo Reativ RS 10.15522
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS  840.8258
RS 30.041,6701
Setembra kowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ imposto 32128,82[ RS 0,4990 | RS  16.031,25
C_Ponta C/ Impast 844,7438| RS 3,5684 [ RS 3.014,37
‘onsumo Reative RS 10.15522
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS 8408258
RS 30.041,6701
OCutubro kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82 RS 0,4990 | RS 16.031,25
C Ponta €/ Impost 844,7438| RS _3,5684 [ RS 3.014,37
‘onsumo Reative RS 10.15522
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS 8408258
RS 30.041,6701
Hovembra Tarifa o
[CF Ponta ¢/ Imposto RS 04990 [RS 1603125

R$ 35684

RS 3.014,37

| < Ponta ¢/ impost
| ‘onsuma Reativo

RS 10.15522

[Adicional de bandeira

RS 00255

Dezembro

kwh Tarifa

RS 30.041,6701

Total

RS 840,8258

Utilizagio Ger. F Pomta
Fator de ajuste

Julho

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagio Ger. F Porta
Fator de ajuste

Agasto
Geragio

Geragio Excedente
Urilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Setembro
Geragio

Gerag3o Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Outubro
Geracio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Novembro
Geracio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Dezembra

334939

349131202

37246,7403
5117,92
3049,24

0.60

39534,2037
7405,47
4412,16

0,60

38242,5219
6113,70
3642,53

0.60

34248,6144
211920
1262,97

0,60

[pemanda & Cansumo Reative

|Adicional de bandeira

10.155,2172 I

I I

| RS 0,055 | RS

| I
RS

Conta Final 10.155,2172
Creditas Acumuladas 7920,15
Julho Jwh Tarifa Total
[cFPonta ¢/ impasta 0,00] RS_0,4950 =
|- Ponta ¢/ impost 0,00[ RS 3,5684 -
|Pemanda & Cansumo Reativa 10,155,217
[Adicional de bandeira | RS 00255 -
|
Conta Final RS 101552172
Creditas Acumuladas 9286,61
Agosto kwh Tarifa Tatal
[CF Ponta (/ impasta 0,00 RS_0,4990 | RS
. Ponta €/ Impost. 0,00| RS 3,568 | RS -
Demanda & Cansumo Reativa RS 101552172
[Adicional de bandeira | RS 0,0255 | AS -
|
Conta Final RS 101552172
Creditas Acumuladas 12986,70
Setembro Jwh Tarifa Tatal
[C.F Ponta C/ Impasto 0,00 RS 0,4990 | RS
. Ponta €/ Impost. 0,00[ RS 3,5684 | RS B
Demanda e C RS 10155217
[Adicional de bandeira | RS 0,0255 | S -
Conta Final RS 10.155,2172
Creditas Acumuladas 18974,33
Outubro Jowh Tarifa Total
[CF Ponta (/ impasta 0,00 RS _0,4980 | RS
C. Ponta €/ Impost 0,00 RS 35684 | RS -
Demanda e Ct RS 10.155,2172
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Canta Final RS 10.155,2172
Creditas Acumuladas 2367020
Novembra kwh Tarita atal
F Ponta ¢/ Impasta 0,00 RS _0,4990 | RS
c_Ponta ¢/ Impost. 0,00[ RS 3,5684 | RS =
Demanda e Consumo Reativa 10.155,2172
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 101552172
Creditas Acumuladas 24372,16
Dezembro lowh Tarita Tatal

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS 19.886,4529

RS 19.886,4529

RS 19.886,4529

RS  19.886,4529

RS 19.886,4529

RS 19.886,4529
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[cF Ponta ¢/ imposta 32128,82[ RS_0,4990 | RS 16.031,25 Geragio 30035,1645 [cF Panta ¢/ impasto 0,00] RS _0,4990 | RS =
| Pontac/impast 8447438 RS _3,5684 | RS 301437 | Geragio Excedente 000  [CPontaCfimpast 0,00| RS_3,5684 | RS -
Demanda e Consuma Reativa RS 10.15522 |  Utilizagdo Ger. F Ponta 0,00 Demanda e Consuma Reativa RS 101552172
[Adicional de bandeira [RS 00255 [RS  B408258 | Fator deajuste 060  |Adicional de bandeira RS 0,0255 -
RS 30.041,6701 Conta Final RS 101552172 Economia RS 19.836,4529
Creditos Acumulados 20860,66
Fatura acumulada em 12 meses. RS  121.862,6064

Economia Ano RS 2386374347



ANO 04
FATURA DE ENEGLA EM 12 MESES

Janeiro kwh Tarifa Total

CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82] kS 055339 [RS 1715344

C Ponta €/ Impost 44,7438 RS 38182 [RS 322538
‘onsuma Reativa RS 10.86608

| Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS B40,8258

RS 320857292

Feversiro kowh Tarifa Total

[CF Ponta Cf imposto 32128,82] kS 05339 | RS

C Ponta ¢/ Impost 844,7438| kS 3,8182 | RS .
‘onsumo Reativa | RS

Adicional de bandeira

| RS 0,025 | RS

RS 320857292

Margo lowh Tarifa Total
CF Ponta Cf Imposto 3212882[ RS 05339 [RS  17.15344
C Ponta ¢/ Impost 844,7436 RS 3,8182 [RS  3.22538

Consumo Reativo RS 10.866,08
[Adicional de bandeira RS 00255 [RS  B40B258

RS 320857292

Abril lowh Tarifa
[CF Ponta ¢f imposto 3212882 RS 0,5339
C Ponta ¢/ Impost £44,7436[ RS 3,8182

‘onsumo Reativo |
[Adicional de bandei RS 0,0255
Maig kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 3212882 RS 0,5339 [ RS
C_Ponta €/ Impost 244,7438| RS 3,8182 | RS

‘onsumao Reativa RS
[Adicional de bandeira RS 0,025 | RS

RS 320857292

Junho kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ imposto 32128,82] RS 055339 |Rs 1715348
| Ponta ¢/ impost [ 8aa7a38] RS 33182 | RS 322538 |

GERACAO EM 12 MESES

Janeiro

Geragao

Geragdo Excedente
Utilizagio Ger_F Ponta
Fator de ajuste

Feversiro
Geragio

Geragio Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Margo
Geragio

Geragio Excedente
urilizac3o Ger. F Panta
Fator de sjuste

Abril

Geragio

Geraclo Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Maio

Geragia

Gerag3o Excedente
utilizagdo Ger. F Panta
Fator de sjuste

Junha
Geraggo
Geragdo Excedente

28667,48396
0,00

0,00
0,60

26954,90622

0,00
0,60

30975,82528
0,00
0,00
0,60

27768,01678

0,00
0,60

32024,7185
0,00
0,00
0,60

37373,00658
5244,19

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumulados 20850,66

Janeira kwh Tarita Total

[ F Ponta C/ Imposta 0,00 RS 0,5339 | &S

€. Ponta €/ Impost 0,00| RS 3,8182 | RS .
Demanda e Consumo Reativo RS 10.866,0824
Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS =
Conta Final RS 10.866,0824
Creditos Acumulados 1598149

Feversiro kewh Tarita Tatal

[CF Ponta C/ Imposta 0.00[ RS 0,5339 [ RS

C. Porta ¢/ impast 000[ RS 38182 [RS -
Demanda e Consumo Reativo RS 10.866,0824
[Adicional de bandeira | RS 0,0255 | RS =
Conta Final RS 10.866,0824
Creditos Acumulados 9389,74

Margo fowh Tarita Total

_F Ponta C/ Imposta 0.00[ RS 0,5339

. Ponta Cf Impost 0.00[ RS 3,8182 -
Demanda & C 10.866,0824
Adicional de bandeira | RS 0,0255 -
Conta Final RS 10.866,0824
Creditos Acumulados 6818,91

Abril lowh Tarita Total

[CF Ponta C/ Imposta 0.00[ RS 0,5339 | RS

[C. Ponta ¢/ impast 0.00[ RS 3,8182 | AS -
Demanda e C AS 108660824
[Adicional de bandsira | RS 0,025 | RS -
Conta Final S 10.866,0824
Creditas Acumuladas 1040,27

Maia kwh Tarita Tatal

[CF Ponta C/ imposta 0,00[ RS 0,5339 | AS -
[ Ponta ¢/ impost 28698| RS 38182 |AS 10057200
Demanda e C RS 10.866,0824
[ Adicional de bandsira RS 0,0255 | RS 3179
Conta Final RS 11869,1295
Creditas Acumulados 0,00

Junho kwh Tarita Tatal

[CF Ponta C/ Imposta 0,00] RS 0,5330 | A —1
| Ponta ¢/ impost | 000 RS 38182 RS 1

Economia RS 212196468
Econemia RS 212196468
Economia RS 212196468
Economia RS 212196468
Econemia RS 201165897
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[p=manda e Consumo Reative | | [RS  10.86608
|Adicional de bandeira | RS 00255 RS 840,8258

Julho
CF Ponta C/ imposta

kwh

Tarifa

32128,82| RS 0,5339

RS 320857292

Total

C Ponta C/ Impost

844,7438| RS 3,8182

RS 322538

RS 17.15344

Demanda e Consumo Reativa

RS 1086608

CF Ponta C/ Imposto

|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 840,8258
RS 320857292
Agosta kwh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ imposta 3212882 RS 0,5339 | RS 17.153,44
C Ponta €/ Impost 8147438 RS 38182 RS 322538
Demanda & Consumo Reativo | RS 10.866,08
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS 840,256
RS 320857292
Setembro kwh Tarifa Total

3212882| R$ 0,5339 | RS 17.153.44

Adicional de bandgira

C_Ponta C/ Impost 844,7438| RS 38182 RS 3.22538
Demanda & Consumo Reativo RS 10.866,08
|Adicional de bandeira [R$ 00055 | &g 840,8258
RS 320857292
Outubro kowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposta 32128,82[ RS 05339 [ RS 17.15344
€ Ponta €/ Impost 844,7438 | RS RS 3.225,38
Demanda e Ce RS 1086608
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS 8408258
RS 320857202
Novembro kowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposta 32128 82[ RS 05339 RS  17.153.44
C Ponta ¢/ Impost 8447438 RS 38182 [RS  3.22538
Demanda & Consumo Reativo RS 10.866,08

Dezembro

| RS 0,0255 [ RS 40,8258
RS 320857202
kwh Tarifa Total

Utilizago Ger. F Pomta
Fator de ajuste

Iulho

Geragao

Geragso Excedente
Utilizagdo Ger F Ponta
Fator de ajuste

Agosto
Geragio

Geragdo Excedente
Urilizago Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Setembro
Geragio

GeragSo Excedente
Utilizago Ger. F Ponta
Fator deajuste

Outubro
Geracio

Geragao Excedente
Utilizagio Ger F Ponta
Fator de ajuste

Novembro
Geragio

Geraglo Excedente
Urilizago Ger. F Ponta
Fator deajuste

Dezembra

312447
0,60

34563 99098
243517
1450,87

0,60

36874,2729
474545
282733

0,60

39138,85076
7010,13
176,62

0,60

37860,00668
5731,28
341468

0,60

33905,12826
177731
1058,92

0,60

[pemanda e Cansumo Reative

|Adicional de bandeira

10.866,0824 I

I I I3

| | RS 00255 [ RS

I I I
RS

‘Conta Final 10.866,0824
Creditas Acumulados 3826,35

Julho kwh Tarita Total

[ F Ponta C/ Imposta 0,00 RS 05339 | &S

[ Ponta ¢/ impost 0,00[ RS 38182 | RS

Demanda e Consumo Reativo RS 10.866,0824
Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 10.866,0824
Creditos Acumulados 434368

Agosto kwh Tarita Total

_F Ponta C/ Impasta 0,00[ RS 05339

Ponta f Impost 0,00[ RS 38182 =
Demanda e Cansumo Reativa 10.866,0624
Adicional de bandeira RS 0,0255 -
‘Conta Final RS 10.866,0824
Creditas Acumuladas 8171,30

Setzmbro kwh Tarita Tatal

[CF Ponta C/ Imposta 0,00] RS _0,5339 | AS

|C Panta ¢/ impost 0,00 RS 3,8182 | AS -
Demanda & Cansumo Reativa RS 10.866,0824
Adicional de bandeira | RS 0.0255 | & -
Conta Final RS 10.866,0824
Creditos Acumulados 13763,59

Outubro kwh Tarita Tatal
|C.F Ponta C/f Impasta 0,00[ RS 0,5339 | RS
jc_Ponta ¢f Impost 0,00f RS RS -
Demanda RS 108660824
Adicional de bandeira | RS 0,025 [ S -
‘Conta Final RS 10.866,0824
Creditos Acumulados 18077,03

Novembro kwh Tarita Tatal

F Ponta C/ Impasta 0,00[ RS 05339

_ Ponta ¢f Impost 0,00[ RS 38182 -
Demanda e Cansumo Reativa 10.866,0824
Adicional de bandeira | ®$ 00255 -
‘Conta Final RS 10.866,0824
Creditas Acumuladas 18436,51

Dezembro kwh Tarita Tatal

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS 212196468

RS 212196468

RS 212196468

RS 212196468

RS 212196468

RS 212196468

115



116

CF Ponta €/ imposto 32128,82| RS 0,5339 Geragia 2073481286 [CF Ponta C/ Imposto 0,00[ RS 0,5339 | RS -
C Ponta ¢/ Impast 844,7438| RS 3.8182 Geragio Excedente 0,00 . Poma ¢/ Impost 0,00| RS 38182 [ RS =
Demanda e Consuma Reativo Utilizagdo Ger. F Ponta 000  |Demanda e Consumo Reativa RS 10.866,0824
| Adicional de bandeira | RS 0,0255 Fator de ajuste 0,60 |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS =
RS  32.085,7292 Conta Final RS 10.866,0824 Economia RS 212196468
Creditos Acumulados 14624,66
Fatura acumulada em 12 meses RS 131496,0360

Economia Ano RS 2531532,7143



ANO 05
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeiro kwh Tarifa Total

CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 05713 | RS __ 18354,18

C Ponta ¢/ Impast 844,7438| RS 4,0854 | RS 3.451,16

Demanda e Consuma Reativa RS 1162671

[Adicional de bandeira RS 00255 |RS 8408258
RS 342728724

Fevereiro kwh Tarifa Total

CF Panta ¢/ Imposto

C_Panta ¢/ Impost

844,7438| RS 4,0854

RS

345116

Demanda e Consuma Reativa RS 1162671
[Adicional de bandeira RS 00255 [RS 840,825
RS 342728724
Marga kwh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 05713 [ RS 1835418
c_Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS _4,0854 | RS 3.451,16
RS 1162671
[Adicional de bandeira RS 00255 RS 8408258
RS 342728724
Abril kwh Tarifa

(CF Ponta ¢/ Imposta 32128,82] RS 05713 | RS 50,18
C Ponta €/ Impost 844 7438| RS _4,0854 | RS 345116
Demanda RS 1162671
[Adicional de bandeira RS 00255 RS 840,825
RS 342728724
Maio kowh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 05713 [Rs 1835418
c Panta ¢/ Impast 844,7438| RS 4,0854 | RS 3.451,16
| RS 1162671
[Adicional de bandeira RS 00255 RS 8408258
RS 34.272,8724
Junha kowh Tarifa Total
CF Ponta ¢ Imposta 32128,82] RS 05713 [ R 1835418
| Panta ¢/ impost | 8aa,7438 RS a,0854 | RS 3.451,16 |

GERACAD EM 12 MESES

Janeira
Geragio

Gerago Excedente
Urilizagio Ger. F Panta
Fator de ajuste

Feversira

Geragio

Gerag3o Excedente
Urilizaglo Ger. F Panta
Fator de ajuste

Margo

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril

Geragio

Gerag3o Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maia
Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Junho.
Geraggo
Geragdo Excedente

RESULTADO EM 12 MESES,

Creditos Acumulados 14624,66
Jangira kwh Tarifa Tatal
[C.F Ponta C/ Imposto 0,00[ RS 05713
000  [cPonta/impost 0,00[ RS 4,0854 -
0,00 [Demanda e Consuma Reativa 11.626,7082
060 |adicional de bandeira RS 0,0255 -
Conta Final RS 11626,7082
Creditos Acumulados 9458,81
Feverairo
2668535716 [CF Ponta C/ Imposto =
000  |C Ponta ¢/ Impost RS -
000  [Demanda e Consumo Reativo RS 11626,7082
060  |adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 11.626,7082
Creditos Acumulados 2597,51
Margo kwh Tarifa Tatal
3066606702 [CF Ponta ¢/ Imposto 0,00 RS _0,5713 | RS =
000 |cPonta ¢/ Impast 168,66| RS _4,0854 689,0347
0,00  |Demanda e Consuma Reative 11.626,7082
0,60 |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 4,3007
Conta Final RS 12.320,0436
Creditos Acumulados 0,00
Ab
2749033661 [CF Ponta ¢/ Imposto 649,8187
000 [CPonta ¢/ Impost AS 34511566
0,00 |Demanda e Consuma Reative AS 116267082
0,60  |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 139,8223
Conta Final RS 17.867,5057
Creditos Acumulados 0,00
Maio Jowh Tarifa Total
31704,47131  [CFPonta ¢/ Imposta 428,35] RS 05713 | RS 242,163
0,00 [CPonta ¢/ Impost 244,74 RS 40854 | RS 3.451,1566
0,00 [Demanda e Consuma Reativa RS 116267082
060  |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 32,3618
Canta Final RS 153526429
Creditos Acumulados 0,00
Junho Jowh Tarifa Total
36999,27652 [c.FPonta ¢/ imposto T 00[ RS 0,5713 [ RS B |
487046 |C_Ponta ¢/ Impost | 0,00 RS 4,0854 | RS == |

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

22646,1642

22.645,1642

21.952,8288

16.005,3667

18.920,2295
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[pemands e Consumo Reativa | | [Rs 1162671
|ndicionat de bandeira | | RS 00255 (RS  san82ss |

RS 342728724
Julho kowh Tarifa

CF Ponta C/ imposto

C_ Ponta C/ Impost

32128.82[ RS 05713
844,7438| RS 4,0854

Demanda e Consumo Reativa

[Adicional de bandeira | RS 00255

Agosta lovh Tarifa Total

(CF Ponta C/ Imposto 3212882 RS 05713 [RS _ 18354,18
C Ponta ¢/ impost 844,7438| RS 40854 |RS 345116
Demands & Consumo Reativa RS 1162671
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS  840,8258

lowh Tarifa

3212882[ RS 05713

RS 1835418

C_Ponta ¢/ Impost

844,7438| RS 4,0854

RS 3.451,16

Demanda e G

RS 1162671

|Adicional de bandeira | RS 00255 [»s 840,858
RS 34.2728724
kowh Tarifa Total

32123,32[ RS 05713

£44,7438| RS 4,0854 | RS

Demanda & Consumo Reativo RS
Adicional de bandeira | RS 0,025 [RS

RS 342728724
Novembra kowh Tarifa
(CF Ponta ¢/ Imposto 3212882 RS 05713
C Ponta ¢/ Impost £44,7438] RS 4,0854 | RS 345116
Demands e C: RS 1162671
[Adicional de bandeira | RS 00255 [RS 80,8258

RS 342728724
Dezembra lowh Tarifa Total

Utilizagso Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Julha

Geraggo

Geragdo Excedente
Utilizago Ger_ F Ponta
Fator de ajuste

Agosto

Geragio

Geraglo Excedente
Urilizagdo Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Setembro

Geragdo

Geragdo Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Outubra

Geragio

Geraglo Excedente
Urilizacdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Geragso Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Dezembra

2901,80

3421835107
208953
1244,91

0,60

36505,53017
437671
2607,63

0,60

3874756126
6618,74
394343

0,60

37421,49571
5352,68
318911

0,60

33567,06697
143825
856,90

0,60

[pemanda e Consumo Reativa

|Adicional de bandeira

116267082 |
|

Conta Final
Creditos Acumulados

Julho
[ Ponta C/ Imposta

Trs

| | Rs 00255 | RS
|

RS

Total

11.626,7082

[ Ponta ¢ impost

Demanda e Consumo Reativa

| Adicional de bandeira

11626,7082

Conta Final
Creditos Arumulados

Agosto

2 2223

412431

kwh Tarifa Total

11.626,7082

F Ponta ¢/ Impasta

0,00] RS 05713

. Ponta ¢/ impost.

0,00| RS 40854

Demanda e Consumo Reativa

Adicional de bandsira

RS_0,0255

11.626,7082

Conta Final
Creditos Acumuladas

Setembro

B [zzR2

7083,19

kwh Tarifa Total

11.626,7082

[ Ponta ¢/ Imposta

0,00 RS 05713

lc_Ponta ¢/ impost

2R

0,00| RS

Demanda

[Adicional de bandeira

[ Rs 00255

11.626,70

Conta Final
Creditos Arumulados

Outubro
F Ponta C/ Imposto

2| &z

12284,09

kwh Tarifa Total
0,00 RS 05713

=

11.626,7082

C Ponta f Impost

0,00] RS _4,0854

Demanda e Consumo Reativa

11.626,7082

Adicional de bandeira

zlzla

RS 0,0255

Conta Final
Creditos Acumulados

Navembro
F Ponta Cf Impasta

2

1621893

kwh Total

11.626,7082

[ Ponta ¢/ impast

,00]
00

Demanda e C

|Adicional de bandeira

RS 0,0255

11.626,7082

Conta Final
Creditos Acumuladas

Dezembro.

A WA

16239,34

kwh Tarifa Total

11626,7082

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia
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RS 22.646,1642

RS 226461642

RS 22.646,1642

RS 22.646,1642

RS 22686,1642

RS 226461642



CF Ponta ¢/ Imposto. 3212883 RS 05713 | RS 1835418
C Ponta €/ Impost 844,7438 RS _4,0854 | RS 3.451,16
Demanda e Consuma Reativo RS 1162671
| Adicional de bandeira | RS 00255 [RS 840,825

RS 342728724

Geragio
Geragio Excedente
Utilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

29437,46473
0,00
0,00
0,50

|CF Ponta ¢/ Imposta 0,00 RS 0,5713 | RS =
C. Panta Cf Impast 0,00] RS 4,0854 | RS :

Cansuma Reativa RS 116267082
[Adicional de bandeira RS 0,055 | AS -
‘Conta Final RS 11626,7082
Creditos Acumulados 12130,15

Fatura acumulada em 12 meses.

RS  150.180,5659

Economia

Economia Ano

RS

RS

22.646,1642

261.093,9032
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ANO 06
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeiro lowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ imposta 32128,82] RS 0,613 | RS 1063807
C_Ponta ¢/ Impost 8447436 RS 43714 RS 3.69274
[Demanda e Consumo Reativo RS 1244058
| Adicional de bandeira | RS 0,025 | RS 840,8258
RS 366131157

Feversiro kowh Tarifa Toual
[CF Ponta ¢/ imposta 3212882] RS 0,6113 | RS 1963837
|c. Ponta ¢/ impost 844,7436| RS 4,3714 | R 369274
|pemands e Consumo Reativo R 1244058
[Adicional de bandeir RS 00255 | R 840,8258
RS 36613,1157

Marco lowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢ Imposta 3212882 RS 06113 [RS  10.63897
C Ponta ¢/ impost 844,7438| RS 43714 | R 368274
RS 1244058
[Adicional de bandeira RS 0,005 | R 40,8258
RS 36613,1157

Abil Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ imposta [#S 06113 [Rs  1963za7
C_Ponta ¢/ impost 8447438 RS 43714 [RS 369274
ativo RS 1244058
RS 00255 [Rs manm2s8
RS 366131157

Maio lowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢ Imposta 32128,82] RS 06113 19.636,97
C Ponta ¢/ Impost 844,7438] RS 43714 692,74
|pemanda e c: it 12.440,58
[Adicional de bandeira [ RS 00255 40,8258
RS 366131157

Junho kwh Tarifa Tatal
[CF Ponta ¢/ Imposta 3212882 RS 06113 [ RS 19.63897
|c_Ponta ¢/ impost | 844,7a38] RS 23712 [ RS 369274 |

GERACAD EM 12 MESES

Ianeiro
Geraggo

GeragSo Excadente
Utilizagao Ger. F Ponta
Fator deajuste

Feversira
Geragio

Geragio Excedente
Utilizac3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Margo
Gerscio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril
Geragao

Gerag3o Excedente
Utilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maio

Geragio

Geragio Excedente
Utilizacdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Junho.
Geragio
Geragdo Excedente

2807,00102
0,00
0,00
0,60

2641850359

0,00
0,60

30359,40635
0,00
0,00
0,60

27215,43325
0,00
0,00
0,60

31387,4266
0,00
0,00
0,60

36629,28375
500,47

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumuladas 1213015
Jangiro lowh Tarifa Total
[CF Panta ¢/ Imposta 0,00] RS _0,6113 | RS
€ Ponta ¢/ Impost 0,00[ RS 4,3714 | RS -
‘onsumo Reativa RS 124405777
Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 12.440,5777
Creditos Acumulados 6680,49
Fevereiro kwh
[CF Panta ¢/ Imposta RS -
c. Ponta ¢/ Impost 266,71[ RS 43714 |RS 11659048
‘onsumo Reativa RS 124405777
[Adicional de bandeira RS 0,025 | RS 68012
Canta Final RS 136133038
Creditos Acumulados 0,00
Marga Jewh Tarifa Total
[C.F Panta ¢/ Impasto 176941 RS 06113 [RS 10815662
€ Ponta ¢ impost 844,74| RS 43714 | RS __ 3.692,7376
Reativ RS 124405777
[Adgicional de bandeira RS_0,0055 | RS 66,6610
Conta Final RS  17.2815425
Creditos Acumuladas 0,00
Abril fowh Tarifa Total
[CF Panta ¢/ Imposta 4913,39] RS 06113 | RS 3.003,3427
C_Ponta ¢/ impost 81474| RS 43714 |RS 36027376
Demands e Consum Reativa RS 124405777
RS 0,0255 | RS 146,8323
Conta Final RS 102834803
Creditos Acumulados 0,00
WMaio owh Tarifa Total
[CFPonta ¢ Impasto 741,39 RS 06113 | RS 4531814
C. Ponta ¢/ Impost 844,74 RS 43714 |RS 36827376
RS 12.440,5777
RS 0,025 | RS 40,4465
Conta Final RS 16.626,9431
Creditos Acumulados 000
Junho lwh Tarifa Total
[C.F Ponta ¢/ Impasto 0,00[ RS 0,6113 | RS —]
|- Ponta ¢/ impost | 0,00 RS 4,3714 | RS =],

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

20.172,5379

22.999,8119

19.331,5732

17.329,6254

19.98,1725
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[Demanda e Consumo Reativo | I [#s 1244058
[Adicional de bandeira | | RS 00255 RS smanzoss |
RS 36.613,1157
Julha lowh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ Imposto 3212882[ RS 06113 [RS  19.636,97
C_Ponta €/ Impost 38| RS 4,3714 | RS 3.692,74
Demanda e Consumo Reativo RS 12.44058
|Adicional de bandeira | RS 00255 | RS 840,858
RS 36.613,1157
Agosto kowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 3212882[ RS 06113 [RS  19.63697
CPonta ¢/ Impost 844,7438/ RS 43714 [RS  3.692.74
Demanda e Consumo Reativo RS 12.44058
| Adicional de bandeira | RS 00255 | &S 840,858
RS 36.613,1157
Setembro lowh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82[ RS 06113 [RS  19.63897
C_Ponta €/ Impost 844,7438| RS 4,3714 | RS 3.692,74
Demanda e Consumo Reativo RS 12.44058
[Adicional de bandeira [ RS 00255 [RS  sansse
RS 36613,1157
kwh Tarifa
3212882| RS 0,6113
844,7438| RS 43714
[Adicional de bandeira RS 00255
RS 36613,1157
Hovembro lowh Tarifa Total
[CF Ponta (/ Imposto 3212882 RS 06113 [Rs 1063897
C Ponta ¢/ impost 44,7438 RS 43714 [RS _ 3692,74
Demanda e Consumo Reativo RS 12.44058
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS 840,8258
RS 36.613,1157
Dezembro lowh Tarifa Total

Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Julha
Geraglo

Gerag3o Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Agosto

Geragio

Gerago Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Setembro
Geraglo

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Outubra

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Novembro
Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Dezembra

2681,3  [Demanda e Consumo Reativo | [ [RS 122405777
060 |Adicional de bandeira | | Rs 0,025 [ &S 2
Conta Final RS 124405777
Creditos Acumuladas 3062,63
Julho kwh Tarifa Total
33876,16756  [CF Ponta ¢/ Impasta 0,00[ RS 06113 | RS
174735 |C Ponta(/ impast 0,00 RS_4,3714 | RS 5
104107 [Demanda e Cansumo Reativo | RS 124405777
060 |Adicional de bandeira | Rs 0,025 | RS =
I
Conta Final RS 124405777
Creditos Acumuladas 3412,14
Agosto kwh Tarifa Total
36140,47487  [CF Ponta ¢/ Impasto 0,00[ RS 06113 | RS -
401166 |C PontaC/impost 0,00 RS 4,3714 | RS -
239013 |Demanda e Consumo Reativa RS 124405777
0,60 |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 124405777
Creditos Acumuladas 6005,96
Setembro kwh Tarifa Total
[CF Panta C/ impasta 0,00[ RS 0,6113 | RS
623127 |C Ponta €/ impost 0,00 RS 43714 | RS =
3712,57 2 RS 124405777
060 [Adicional de bandeira | 50,0255 | RS -
Conta Final RS 124405777
Creditos Acumuladas 10819,38
Outubra kwh Tarifa Total
3710668076 [CF Panta ¢ Imposta J00[ 85 _0,6113 | RS
297786 |C Ponta €/ impost 00| RS _4,3714 | RS =
296580 |Demanda e Consumo Reativo 12.440,5777
060 7 bandeira | 50,0255 | RS -
Conta Final RS 124405777
Creditos Acumuladas 14379,41
Novembro kwh Tarifa Total
332313963 [CF Ponta ¢/ Imposta 0,00] RS_0,6113 | RS
110258 [C Ponta(f impast 0,00[ RS 43714 | RS -
656,91 RS 124405777
060 |Adicional de bandeira RS 0,0255 | AS -
Conta Final RS 124405777
Creditos Acumuladas 14064,15.
Dezembro kwh Tarifa Total

Economia

Economia

Ecanomia

Economia

Economia

Economia
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24.172,5379

24.172,5379

241725379

24.172,5379

24.172,5379

24.172,5379



122

CF Ponta ¢/ imposto 32128,82] RS 06113 | RS 1063897 Geragio 29143,09008  [CF Ponta Cf Imposto 0,00 RS 0,6113 | RS
C_Pomta C/ Impost 844,7438| RS 4,3714 | RS 3.692,74 |  Geragdo Excedente 000  [C PontaCfimpost 0,00] k54,3714 | RS -
Demandsa e Consumo Reativa RS 1244058 |  Utilizagio Ger. F Ponta 0,00  [Demanda e Consumo Reativo RS 12.440,5777
Adicional de bandeira [ RS 0,025 | RS B40,8258 Fator de ajuste 0,60 | Adiicit bandeira RS 10,0255 | RS -
RS 36.613,1157 Conta Final RS 124405777 Economia RS 241725379
Creditos Acumulados 9660,58
Fatura acumulada em 12 meses RS 1663299017

Economia Ano R$  273.027,4865



ANO 07
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeiro lowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Impasto 3212882 RS 0,6540 [RS  21.013,70
€ Ponta ¢/ Impost 244,7438| RS 4,6774 | RS 3951,23
Demanda e Consumo Reativo RS 1331142
| Adicional de bandeira | RS 10,0255 | RS 240,8258
RS 39.117,1760
Fevereiro kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 3212882] RS 06540 [ RS 2101370
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 4,674 | RS 3951,23
Demanda e Consuma Reativo RS 1331142
[Adicional de bandeira RS 00255 [RS 8408258
RS 39.117,1760
Margo
CF Ponta Cf Imposto
C Ponta ¢/ Impost 395123
Demands e Cansumo Reativ 1331142
[ Adicional de bandeira 8408258
RS 39.117,1760
A kwh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82] RS 0,6540 | RS 21013,70
C_Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 4,674 | RS 3951,23
Demanda e Consumo Reativo RS 13.31142
[Adicional de bandeira RS 00255 [RS 8408258
RS 39.117,1760
Maig kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto. 3212882] RS 0,6540 | RS
C Ponta ¢/ Impast 844,7438| RS 4,674 | RS
Demanda e Cansumo Reativo RS
Adicional de bandeira | RS 00255 [ RS
RS 39.117,1760
Junha ko Tarifa Total
[cFPonta ¢/ imposte. [3212832[ RS 06540 [RS 2101370 |
| Ponta ¢/ impast | 84,7438 RS a,677a [ RS 395123 |

GERACAD EM 12 MESES

Ianeiro
Geragio

Gerag3o Excedente
Utilizago Ger_F Ponta
Fator de ajuste

Fevereiro

Geragia

Gerag3o Excedente
Urilizag3o Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Margo
Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril

Geragi

Gerag3o Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de sjuste

ag
Geragia Excedente
Urilizac3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Iunho
Geraggo
Geragdo Excedente

27816,03101
0,00
0,00
0,60

26154,31855
0,00
0.00
0,60

2694327892
0,00
0,00
0,60

31073,55233

0,00
0,60

36262,99091
413417

RESULTADO EM 12 MESES,

Creditos Acumulados 9660,58
Jangira kwh Tarita Total

[CF Ponta Cf Imposto 0.00] RS _0,6540 | S

€ Ponta ¢/ impost 0,00[ RS 4,674 | AS -
Demanda e Consuma Reativ RS 133114182
Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 133114182
Creditas Acumulados 392996

Feverairo kwh Tarita Total

[C.F Ponta C/ Imposto 200454 RS_0,6540 | RS 13372050
c_Panta ¢/ impost 81474| RS 4,674 | RS 39512002
Demanda & Consuma Reativo RS 133114182
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 73,6769
Conta Final RS 18.673,5492
Creditos Acumulados 000

Margo kwh Tarita Total

[CF Ponta C/ Imposto 207301 RS 06540 | RS 13558401
€ Panta ¢/ impast 844,74| RS 46774 | RS 39512292
Demanda e Consuma Reativo RS 133114182
|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 74,4025
Canta Final RS 18.692,8901
Creditas Acumulados 0.00

Abril kwh Tarita Tatal

[CF Ponta C/ Imposto 518554] RS 0,6540 | A, 33915779
C_Ponta ¢/ impost 81474| RS 4,674 | RS 3.0512002
Demanda e Consuma Reativo RS 133114182
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 153,7722
Conta Final S 208079976
Creditos Acumulados 000

Maio kwh Tarita Total

[CF Ponta C/ Imposto 1055,27] RS _0,6540 690,1920
€ Panta ¢/ impast 844,74| RS 46774 3.951,2292
Demanda e Consuma Reativo 133114182
[Adicional de bandeira RS 0,0255 48,4503
Conta Final RS 18.001,2897
Creditas Acumulados 0.00

Junho kwh Tarita Total
[cFPonta ¢/ imposto 0,00[ RS _0,6540 | RS 1
|- Ponta ¢/ impost 0,00 RS 46774 | AS 1

Econamia

Economia

Econamia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

25.805,7578

20.443,6268

20.424,2858

18.309,1784

21.115,8863
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[pemanda e Consumo Reativa | I [rs  1331122]

|2dicionat de bandeira | | RS 00255 [Rs  sansass |
RS 39.117,1760

Julho lowh Tarifa Total

CF Ponta ¢f Imposto 32128,82[ RS 0,6540 [R5 21.013,70

C Ponta €/ Impost

B44,7438| RS 4,6774

RS 3.951,23

Demanda e Consumo Reativa

RS 1331142

[Adicional de bandeira

RS _0,0255

RS 840,8358

RS 39.117,1760

Agosta lowh Tarifa Total
(CF Ponta ¢f Imposto 3212882[ RS 0,6540 [RS _ 21.013,70
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 4,6774 [RS  3.951,23
da & Consumo Reativo RS 133uiaz
[Adicional de bandeira [ RS 00255 [RS 840,825
RS 39.117,1760

Setembro lowh Tarifa Total
CF Ponta Cf Imposto 3212882[ RS 0,6540 RS 21.013,70

C Panta ¢/ Impost

844,7438| RS _4,6774

RS 395123

Demanda e Consumo Reativa

RS 1331142

[Adicional de bandeira RS 00255 [RS 8408258
RS 39.117,1760
Outubro lowh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82] RS 0,6540 | RS 2101370
C Ponta ¢/ Impost B844,7438| RS 24,6774 | RS 3.951,23
Demanda e Consumo Reativa RS 1331142
[Adicional de bandeira RS 00255 [RS 8408258
RS 39.117,1760
Novembra lowh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ imposto 32128,82] RS 0,6540 | RS 2101370
C Ponta ¢/ Impost 8447438 RS 4,6774 |RS 395123
Demanda e Consumo Reativa RS 1331142
[Adicional de bandeira RS 0,0255 [R§ 8408258
RS 39.117,1760
Dezembro lowh Tarifa Total

Utilizag3o Ger_F Ponta
Fator de ajuste

Julho
Geragia

Gerag3o Excedente
utilizagdo Ger. F Panta
Fator de ajuste

Agosto

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Setembro
Geragia

Gerag3o Excedente
utilizagdo Ger. F Panta
Fator de sjuste

Outubro
Geragia

Gerag3o Excedente
Utilizagdo Ger. F Panta
Fator de sjuste

Novembeo
Geraggo

Geragda Excedente
Utilizag3o Ger_F Ponta
Fator de ajuste

Dezembro

246313

33537,40588
1408,59
839,23

0,60

35779,07012
3650,25
174,81

0,60

37976,48479
584767
3424,02

0,60

36735,61395
508,20
272472
0,60

32899,08234
770,26
458,92

0,60

[emanda e Consumo Reativo | | [Rs  133mam]
|Adicional de bandeira | | R$ 0,0255 | &S -
Conta Final RS 133114182
Creditos Acumulados 271633

Julho Jowh Tarita Total

[CF Ponta C/ Imposta 00[ RS 0,6540 | RS -
[ Ponta ¢/ impost .00 RS 4,6774 | RS =
Demanda e Consumo Reativo | RS 133114182
| Adicional de bandeira | RS 0,0255 | RS o

|

Conta Final RS 13.311,4182
Creditos Acumulados 2707,08

Agosto lowh Tarita Total

_F Ponta C/ Imposta 0,00 RS_0,6540 -

. Ponta ¢f Impost 0,00 RS 4,674 -
Demanda e Consumo Reativo 133114182
Adicional de bandeira | Rs_0,0255 -

|

Conta Final RS 13.311,4182
Creditas Acumuladas 4939,50

Setembro Jowh Tarita Total

[CF Ponta C/ Imposta 0,00 RS_0,6540 | AS -
[ Ponta ¢/ impost 000[ RS 46778 Z
Demanda e C RS 133114182
[ Adicional de bandsira | RS 0,025 | RS -
‘Conta Final RS 133114182
Creditas Acumuladas 9369,32

Outubro fowh Tarita Total

[CF Ponta C/ Imposta 0,00] RS _0,6540 | AS Z
C_Ponta ¢f Impost 0,00 RS 4,6774 | RS -
Demanda e C AS 133114182
Adicional de bandsira RS 0,0255 | AS -
‘Conta Final RS 133114182
Creditas Acumuladas 12558,28

Novembro Jowh Tarita Total
[CF Ponta C/ Imposta 0,00] RS _0,6540 | AS =
[ Ponta ¢/ impost 0,00[ RS 4,674 | AS =
Demanda e C AS 133114182
[Adicional de bandeira RS_0,0255 | RS 2
Conta Final AS 133114182
Creditas Acumuladas 1191071

Dezembro fowh Tarita Total

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia
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25.805,7578

25.805,7578

25.805,7578

25.805,7578

25.805,7578

25.805,7578



CF Ponta (/ Imposta 32128,82| RS 06540 | RS 21013,70
CPonta C/ Impast 844,7438| RS 4,6774 | RS 395123
Demands e Consumo Reativa RS 13.311,42
[Adicional de bandeira | RS 0,055 [RS 8408258

RS 39.117,1760

Geragio

Geragdo Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

28851,65918
0,00
0,00
0,60

[C.F Ponta €/ Imposto

0,00] RS 0,6540

|C. Ponta C/ Impost

0,00] RS 4,6774

Demanda e Consumo Reativo

JAdicional de bandeira

RS 10,0255

13.311,4182

Conta Final
Creditos Acumulados
Fatura acumulada em 12 meses.

721571

13.311,4182

182 667,0722

Economia

Economia Ano

RS

RS

25.805,7578

286.739,0395
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ANO 08
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Jangiro kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 3212882] RS _0,6998 2248466
C Ponta C/ Impost 844,7438| RS 5,0048 4.227,82
Demanda e Cansumo Reativo 1424322
[Adicional de bandeira [ RS 00255 £40,8258
RS 417965205
Fevereiro kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 3212882] RS 06998 | RS 2248456
C_Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS _5,0048 | R 422782
Demanda e Cansumo Reativo RS 1424322
[Adicional de bandeira [ RS 0,0255 | &: 40,8258
RS 417965205
Marga kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Impost 32128,82[ RS 0,6998 [RS 2248466
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS _5,0048 | R 422782
Demanda e Consumo Reativo RS 1424300
[Adicional de bandeira [ RS 0,0255 [ &: 40,8258
RS 417965205
Abeil
CF Ponta ¢f Imposto X 22.484,66
C Ponta ¢/ Impost 8447438| RS _5,0048 | R 422782
Consumo Reativo RS 1424300
[Adicional de bandeira RS o,0255 [ ®: 840,8258
RS 41.796,5205
Mg kwh Tarifa Total
[CFPonta ¢/ Imposto 32128,82[ RS 0,6998 22.484,66
CPonta C/ Impost 844,7438] RS 5,0048 422782
Cansumo Reativo 1424322
[Adicional de bandeira | RS 00255 40,8258
RS 417965205
Junho kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢f imposto

[ Ponta ¢/ impast

31 RS
| 844,7438] RS

GERACAD EM 12 MESES

lansiro
Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Fevereirn
Geragio

Gerag3o Excedente
Urilizag3o Ger. F Panta
Fator dejuste

Margo
Geraio

Gerag3o Excedente
Utilizago Ger. F Panta
Fator de ajuste

Abril
Geragia

Gerag3a Excedents
Utilizago Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maio
Geragio

Geragio Excedente
UrtilizagZo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

lunha
Geragio
Geragio Excedente

27537,8707
0,00
0,00
060

25892,77536

0,00
060

2975525417

0,00
060

26673,84613
0,00
0,00
0,60

30762,81681
0,00
0,00
060

35900,36101
377154

RESULTADO EM 12 MESES

Creditas Acumulados 721571

Janeiro kewh Tarita Total

CF Ponta C/ Imposto 0,00[ RS _0,6998 | RS =
C_Ponta ¢/ Impost 000| RS 5,0048 | RS -
Demanda & Consuma Reativo RS 142432175
Adicional de bandeira RS 0,025 | RS -
‘Conta Final RS 14.2432175
Creditas Acumulados 120692

Fevereiro fowh Tarita Total

[CF Panta C/ Imposto 5029,12] RS 06998 | RS 35195210
[ Ponta ¢/ impost £44,7a] RS 50018 | RS 42278153
Demanda & Consuma Reativo RS 142432175
[ Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 149,7835
‘Conta Final RS 221403377
Creditas Acumulados 0,00

Margo Jowh Tarita Total

[CF Panta C/ Imposta 237356 RS 06998 [RS  1661,0881
| Ponta ¢/ impost £44,74] RS 50048 | RS 42278153
Demanda e C R RS 142432175
[Adicional de bandeira RS 0,025 | RS 82,0669
Conta Final RS 202141876
Creditas Acumulados 0,00

Abril lowh Tarita Total

[CF Panta C/ imposto 5454,97] RS 06098 | RS 38175451
[ Ponta ¢/ impost £44,74] RS 50048 | RS 42278153
Demanda e C RS 142432175
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 160,6428
Conta Final RS 22.449,2206
Creditas Acumulados 0,00

Maia kewh fa Total

CF Panta C/ Imposto 1366,00] RS _0,6998 | RS 955 9670
C_Ponta ¢/ impost B44,74| RS 50048 | RS 4.227.8153
Demanda e Consuma Reative RS 142432175
Adicional de bandeira RS 0,025 | RS 56,3740
‘Conta Final RS 10.4833736
Creditos Acumulados 000

Junho kewh Tarita Total

[CF Pomta ¢/ Imposto

0,00[ RS 0,6998 | RS

|&- Ponta ¢/ impost |

0,00 RS_5,0048 | RS

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

275533030

19.656,1828

215823328

19.347,2999

22313,1467
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[pemanda & Consumo Re: [RS 1424322 urilizagio Ger. F Ponta 224707 [Demanda e Consumo Reativa I | [rRs 142432175
[Adicional de bandeira RS 0,025 | RS 840,8258 |  Fator de ajuste 060  |adicional de bandeira | | RS 00255 | RS -
41.796,5205 Conta Final RS 142432175 Economia RS 27.553,3030
Creditos Acumuladas 2353,70
Julha kwh Tarifa Total Julha Julho lowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 06998 | RS 2248466 ] Geragio 3320203182 [CF Ponta ¢/ Impasto 0,00 RS _0,6998 | RS
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 50048 | RS 422782 | Geragdo Excedente 107321 |C Ponta(/ impast 00[ RS 5,0048 | RS =
Demanda e Consumo Reativa RS 1424322 | Utilizagdo Ger. F Ponta 639,42  [Demanda e Cansumo Reative | RS 142432175
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS BA0,E258 |  Fator deajuste 060 [Adicional de bandeira | %5 00255 | RS E
I
RS 41.796,5205 Conta Final RS 142432175 Economia RS 27.553,3030
Creditos Acumuladas 2009,08
Agosto kwh Tarifa Tatal Agasto Agosta kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposta 3212887] RS 0,6908 | RS 2248466 | Geragio 3542127942 [CF Ponta ¢/ Imposta 0,00[ RS _0,6998 | RS
C_Ponta ¢/ Impost 8047438| RS 50048 | RS 422782 | Geragd Excedente 229246 [c Ponta ¢/ impost 0,00[ 8S_5,0048 | RS B
Demanda e Consumo Reativa RS 1424322 | Utilizagio Ger.F Pomta 196164  [Demanda e Cansumo Reativa RS 142432175
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS BA0,E256| Fatordeajuste 060  [Adicional de bandeira RS 00255 | RS -
RS 41.796,5205 Conta Final RS 142432175 Economia RS 27.553,3030
Creditos Acumuladas 3883,70
Setembro lowh Tarifa Total Setembro Setembro fowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 06998 [R5 2248466 Geragio 3759671994 [CFPonta ¢/ Impasta 0,00 RS 06998 | RS
C Ponta ¢/ impost 8447436 RS 50048 | RS 422782 | GeragSo Excedente 5467,90  |C_Ponta ¢/ impast 0,00( RS _5,0048 | RS -
Demanda e Consumo Reativa RS 1424322 | unrilizagio Ger.F Pomta 3257,7%6  |Demanda e Consumo Reativa RS 142432175
| Adicional de bandeira | RS 00255 | RS 840,8258 Fator de ajuste 0,60 |Adicional de bandeira RS 00255 [ RS =
RS 417965205 Conta Final RS 142432175 Economia RS 27.553,3030
Creditos Acumuladas 793376
Outubro kwh Tarifa Total Outubra Outubra kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 0,908 | RS 2248166 | Geragio 3636825781 [CF Panta O/ Imposta 00[ 50,6098 | RS
C Ponta ¢ impost 8147438 RS 50048 | RS 422782 | Geragd Excedente 423944 |C Ponta ¢/ impost 0,00| RS 50048 | RS =
Demanda e C i RS 1424322 |  Utilizagdo Ger. F Ponta 252585 c 7 RS 142432175
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS BA0,E256 | Fatordeajuste 060  [Adicional de bandeira RS 00255 | RS -
RS  41.796,5205 Conta Final RS 142432175 Economia RS 27.5533030
Creditos Acumuladas 1075537
Novembro kwh Tarifa Total Navembro Navembro kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposta 3212882] RS 06998 [R5 2248466 Geragio 3257000152 [CF Panta ¢/ Impasta 0,00[ R5_0,6998 | RS
C Ponta ¢/ impost 8447436 RS 50048 | RS 422782 | Geragio Excedente 44127 [CPonta ¢/ impost 0,00[ RS 50048 | RS -
Demanda e Consumo Reativa RS 1424322 | uilizagio Ger.F Ponta 26231 da e Cansumo Reativa RS 142432175
[ Adicional de bandeira | RS 0,0255 [ RS 840,8258 |  Fator de ajuste 0,60 Adicional de bandeira RS 0,0255 [ RS A
RS 41.796,5205 Conta Final RS 142432175 Economia RS 27.553,3030
Creditos Acumuladas 977880

Dezembro kewh Tarifa Total Dezembra Dezembro wh Tarifa Total
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CF Panta ¢/ Imposto. 3212882 RS 06998 |RS 2248466 Geragio 28563,14259 [C.F Ponta C/ Imposto 0,00] RS _0,6998 | RS
C Ponta €/ Impost 844,7438| RS 5,0043 | RS 422782 |  Gerag3o Excedente 000  [CPonta &/ Impost 0,00| RS 50045 | RS -
Demanda e Consumo Reativa RS 1424322 |  Utilizagdo Ger. F Ponta 000  |Demanda e Consuma Reativo RS 142432175
|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 840,8258 | Fatorde ajuste 060  |Adicional de bandeira RS 00255 [ RS -
RS 41.796,5205 Conta Final RS 142432175 R§  27.5533030
Creditos Acumulados 4795,29
Fatura acumulada em 12 meses. RS 1982328504

Econamia Ano RS 303.325,3864



ANO 09
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

lwh Tarita

32128,82| RS 0,748

Total

[Rs 2005850

844,7438| RS _5,3552

RS 4.523,76

Demanda e Consumo Reative RS 1524024
[Adicional de bandeira [ RS 00255 |Rs  Bapmass
RS 44.663,4191
Feversiro kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 3212882 RS 07488 [RS _ 24.058,59
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 53552 | RS 523,76
Demands e Consumo Reativo RS 1524024
|Adicional de bandeira | RS 0,055 [ RS 840,8258
RS 44.663,4191
Margo lowh Tarifa Total

CF Ponta ¢/ Imposto

32128,82[ RS 0,748

RS 2405859

C_Ponta C/ Impast

844,7438| RS _5,3552

RS 452376

Demands e Consuma Reativo RS 1524024
ici [ RS 00285 [Rs  sangass
RS 44.6634191

Abril lowh Tarita Total

CF Ponta €/ imposto

32128,82[ RS 0,7488

RS 2405859

C Ponta ¢/ Impost

844,7438| RS 5,352

RS 4.523,76

Demanda & Consuma Reativo RS 1524024
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS 840256
RS 44.663,4191
Maio lewh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 3212882[ RS 0,7488 [RS  24.05859
C Ponta ¢/ Impast 844,7436| RS 53552 [RS 452376
Demanda e Consumo Reativo RS 15.240,24
|Adicional de bandeira [ RS 00255 | RS 84DE25E
RS 44.663,4191
Junho wh Tarifa Total
[EF Panta ¢/ imposto [3212882[ RS 07ass[Rs  24.05859 ]
| Ponta ¢/ impast | 8447438 RS 53552 | RS 452376

GERACAD EM 12 MESES

Janeiro

Geraggo

Geragda Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Fevereira

Geragia

Gerag3o Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator deajuste

Margo
Geralo

Gerag3o Excedente
Urilizag3o Ger. F Ponta
Fator deajuste

Abil
Geragio

Geragda Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator deajuste

Maio

Geragdo

Geragio Excedente
Uutilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Junho
Geraggo
Gerag3o Excedente

27262,452
0,00
0,60

25633,84761
0,00
0,50

29457,70162
0,00
0,00
0,80

26407,10767
0,00
0,00
0,60

30455, 18864
0,00
0,00
0,60

35541,3574
1254

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumulados 795,29
Jangiro kwh _ Tarifa Total
[ F Panta ¢/ Imposta 71,04] RS_0,7488 | RS 53,1963
C Ponta ¢ impost £44,7a| RS 53552 | RS 45237623
Demanda e Cansuma Reativa RS 152402427
[ Adicional de bandeira RS 0,025 | RS 23,3525
Conta Final RS 19.840,5538
Creditos Acumulados 0,00
evereiro kwh _ Tarifa Total
F Ponta ¢/ Impasto 6494,97] RS_0,7488 | RS 48635413
Fonta ¢/ Impost £44,7a| RS 53552 |RS 45237623
Demanda & Cansuma Reativa RS 152402427
[Adicional de bandeira | RS 0,055 | RS 187,1627
‘Canta Final RS 24.814,7090
Creditos Acumulados 0,00
Marga hwh _ Tarifa Total
[CF Panta ¢/ Impasto 2671,12] RS 07488 | RS 30001765
C_Ponta ¢/ Impost £4a,7a| RS 53552 | RS 45237623
Demanda e Cansuma Reativo RS 152402427
RS 89,6545
‘Canta Final RS 218538359
Creditos Acumulados 0,00
Abril hwh  Tarifa Total
[CF Panta ¢/ Imposto 5721,71] RS 07488 [RS 42845110
c_Panta ¢/ Impost £44,74| RS 53552 | RS 45237623
Demanda e Cansuma Reativa RS 152402427
i i RS 0,025 | RS 167,446
‘Canta Final RS 24.2159610
Creditos Acumulados 0,00
Maio kwh __ Tarifa Total
[CF Panta ¢/ Imposto 1673,63] RS 0,7488 [RS 12532418
[C_Ponta &/ Impost B44,74| RS 53552 | RS 45237623
Demanda e Consuma Reativa RS 152402427
i RS 0,025 | RS 64,2185
‘Canta Final RS 210814653
Creditos Acumulados 0,00
Junho hwh __ Tarifa Total

[ Port Cimposts T o0l w oommales

[C. Ponta ¢/ impost

0.00[ RS 53552 [RS

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

24.822 8653

19.848,7101

228095832

204474581

235819538
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[pemanda e Consumo Reativa I | [Rs 1524024 ]
|Rdicionat de bandeira | | R$ 00255 RS  ansasz |
RS 44.6634191
Julho lowh Tarifa Total
CF Ponta ¢ imposta RS 2405850
C Ponta ¢/ Impost RS 452376
Demands e Consumo Reativa RS 40,
[Adicional de bandeira RS 8408256

RS 44.663,4191

Demanda e Consumo Reativa

kwh arifa

32128,82| RS _0,7488
C Ponta ¢/ Impost 44,7438 RS 53552
Demanda e Consumo Reativa
[Adicional de bandeira RS 00255

RS 44.6634191

Setembro lowh Tarifa Total
CF Ponta ¢f Impasto 3212882[ RS 0,7488 [ RS 24.05859
C_Ponta C/ Impast 844,7438| RS _5,3552 | RS 452376

RS 15.240.24

[Adicional de bandeira

| RS 00255 [RS 4058

OQutubro
CF Panta ¢/ Imposto

3212882

RS 0,7488 | RS 2405859

RS 44.663,4191

Tat:

C_Ponta ¢/ Impast 8447438 RS 5,352 | RS 452376
C RS 1524024
|Adicional de bandeira

Novembra

lowh

Tarifa

(CF Panta ¢/ Imposto

32128,82

B oo [ws  sis]

RS 0,7488 RS 2405859

RS 44.663,4191

Total

C_Ponta €/ Impost

844,7438| RS 53552 | RS 4.523,76

Demanda e Consumo Reativa

[Adicional de bandeira

RS 0,0255 | RS 240,858

RS 15.24024

Dezembro

kwh

RS 446634191

Total

Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Julho

Geragio

Geragio Excedente
Urilizagio Ger. F Panta
Fator de ajuste

Agasto

Geragio

Geragio Excedente
Utilizaglo Ger. F Panta
Fator de ajuste

Setembro

Geragio

Gerago Excedente
Urilizagio Ger. F Panta
Fator de ajuste

Outubra

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Novembro

Geraggo

Geragdo Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Dezembro

203318
0,60

32870,0115
741,19
441,60

0,60

35067,06662
293825
1750,60

0,60

3722075274
5091,93
303376

0,60

36004,57523
387576
2309,16

0,60

32244,3906
11557
68,86

0,60

[Demanda e Consumo Reativo I | [rS 1532402427
|Adicional de bandeira | | Rs 00055 | RS =
Conta Final RS 15.240,2427
Creditas Acumulados 1994,70

Julho kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposto 0,00[ RS_0,7488 | RS

€ Panta ¢/ impost 0,00 RS 53552 [RS

Demanda & Consumo Reativa RS

|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS

Conta Final RS 15.240,2427
Creditos Acumulados 1318,06

Agasto kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposta 0,00[ RS _0,7488 | RS
c_Ponta ¢/ impost 0,00[ 8S_5,3552 | RS Z
Demanda & Consumo Reativa RS 15240,2427
[Adicional de bandsira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 15.240,2427
Creditas Acumulados 2838,47

Setembro kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposta 000] RS 0,7488 | RS

€ Panta ¢/ impost 0,00[ RS 53552 | RS -
Demanda & Consumo Reativo RS 15.240,2427
|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS =
Canta Final RS 15.240,2427
Creditas Acumulados 6512,56

Outubro kwh Tari Total

[CF Ponta C/ Imposta 0,00[ RS 0,748 | RS

C. Ponta ¢/ impost 0,00 RS 53552 | RS =
Demanda e C RS 15240,2427
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 152402427
Creditos Acumulados 8970,48

Novembro kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposta 0,00[ 85 _0,7488 [ RS

€ Ponta ¢/ impost 0,00[ RS 5,3552 | RS -
Demanda e Consumo Reativo RS 15.240,2427
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS =
Conta Final RS 152402427
Creditas Acumulados 7668,21

Dezembro kwh Tarifa Total

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS 20.423,1764

RS 29.4231764

RS 20.423,1764

RS 20.423,1764

RS 29.4231764

RS 29.4231764
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CF Ponta C/ imposto 32128,82| RS 0,7488 | RS 24.05859 | Geragio 2827751116 [CF Ponta C/ Imposto 0,00[ RS_0,7488 | RS
C_ Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 53552 | RS 452376 |  Geragio Excedente 000  [c Pontat/Impost 0,00[ RS 53552 |RS -
Demanda e Consumo Reativo RS 1524024 |  Unilizagdo Ger. F Ponta 0,00 Demanda e Consuma Reativa RS 15.240,427
[Adicianal de bandeira | RS 0,0055 [RS 8408258 |  Fator deajuste 060  [Adicional de bandeira RS 0,055 -
RS  44.663,4191 Conta Final RS -240,2427 Economia RS 294231764
Creditos Acumulados 2399,07
Fatura acumulada em 12 meses RS  218.438,239

Economia Ano RS 317.472,3054



ANO 10
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeiro kwh Tarifa Total

CF Ponta C/ imposta 3212882 RS 0,8012 | RS 25742,69
C Ponta ¢/ Impost 804,7438| R$ 57301 | RS 484043
Demanda e Consumo Reativo RS 1630706
|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 840,8258

RS 47.731,0006

Fevereira lowh Tarifa Total
CF Ponta C/ Imposto 3312883 RS 08013 | RS 1574260
C_Ponta €/ Impost 844,7438| RS 5,7301 | R! 4.840,43
Demanda & Consumo Reativa R 16.307,06
[Adicional de bandeira RS 0,005 | R 40,8258
RS 47.731,0006
Marga kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposta 3212882 RS 08012 [RS  25.742,69
C_Ponta C/ Impost 844,7438| RS 57301 RS 4.84043
Demanda & Consumo Reativo RS 16.307,06
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS 8408258

RS 47.731,0006

Abeil kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ imposta 32128,82] RS 0,8012 | A5 25742,69
C_Ponta €/ Impost 8447438 RS 57301 RS 484043
Demanda e Ce RS 1630706
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 840,8258
RS 47.731,0006
Maio kowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82[ RS 08012 25.742,69
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 57301 4.840,43
Demanda & C 16.307,06
[Adicional de bandeira [ RS 00255 40,8258
RS 47.731,0006
Junha lowh Tarifa Tatal
[cF Ponta ¢/ imposta [ 3212882 RS 08012 [RS 2574269
| Ponta ¢/ impost | 824,7a38] RS 57301 | RS a8ap43 |

GERACAO EM 12 MESES

Janeiro

Geragio

Geragao Excedente
Utilizagdo Ger F Ponta
Fator de ajuste

Fevereiro

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Margo

Geragso

Geraglo Excedente
Urilizago Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril

Geragao

Geragso Excedente
Utilizagdo Ger F Ponta
Fator de ajuste

Maio

Geragio

Geragso Excedente
Utilizaco Ger. F Pomta
Fator de ajuste

lunho
Geragso
Geragio Excedente

26929 86708
0,00
0,00
0,60

25377,50914
0,00
0,00
0,60

29163,12461
0,00
0,00
0,60

26143,03659

0,00
0,60

30150,63675
0,00
0,00
0,60

3518594382
3057,13

RESULTADO EM 12 MESES

Creditas Acumulados 2399,07

Jansira kwh Tarita Total

[ F Ponta ¢/ Impasta 273988] RS_0,8012 | RS 21952873
[ Ponta ¢/ impast 844,74 RS 57301 | RS 4.840,4257
Demanda e Consumo Reative RS 16.307,0597
|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 91,4080
Conta Final RS 23.434,1807
Creditos Acumulados 0.00

Feversiro kwh Tarifa Total

[CF Ponta / imposta 75131] RS 05012 | RS 5.409,3762
c_Ponta ¢/ Impast 844,74 RS 57301 | RS 4.84D,4257
Demanda & Consum Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | Rs_0,0255 [ RS 193,699

I

‘Conta Final RS 26.750,5609
Creditos Acumulados 0,00

Margo kwh Tarita Total

[CF Ponta ¢/ Impasta 2965,69] RS 0,6012 RS 23762138
[ Panta ¢/ impast 844,74| RS 57301 [RS  4.8404257
Demanda & Cansumo Reativa RS 16.307,0507
[ dicional de bandeira | ”s 00255 [Rs 97,1662
Conta Final RS 23620,8653
Creditas Acumuladas 0,00

Abril kwh Tarita Total

[CF Ponta / Imposta S985,78] RS 0,8012 | RS 4795,0000
€. Ponta Cf Impost 844,74[ RS 57301 | RS 4.840,4257
Demanda e C; RS 163070507
[Adicional de bandeira | RS 00255 [RS 174,1784
‘Conta Final RS 26.117,6736
Creditos Acumulados 0,00

ain kwh Tarifa Total

_F Ponta C/ Impasta 1976,18] RS 0,6012 [ RS 1584,9859
_ Ponta ¢f Impost 844,74| RS 57301 [RS  4.8404257
Demanda e Consumo Reative | RS 16.307,0597
Adicional de bandeira | RS 00255 [RS 1,9846
Conta Final RS 228044550
Creditas Acumuladas 0,00

Junha kwh Tarifa Total
[cF Ponta ¢/ impasta | 0,00 RS 0,8012 [ RS -
| Ponta ¢ impost | ooo|Rrs 57301 |RS

Econamia

Economia

Econamia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

24.296,2199

20.980,4397

24.110,1353

216133270

249265448
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[pemanda e Consume Reativa

[R$ 1630708 |

I
| RS 0,0255 | RS

[Adicional de bandeira 40,8258
RS 47.731,0006
Julho kowh Tarifa Total
CF Ponta C/ Imposto 3212882 RS 0,012 | RS 2574268
C Ponta ¢/ impast 844,7438| R _5,7301 | RS 484043
Demanda e Consumo Reativa | RS 16.307,08
[Adicional de bandei RS 00255 |RS  840,8258
RS 47.731,0006
Agosto Tarifa Total
CF Ponta C/ Imposto 3212332| RS 0,3012 [RS  25.742,69
C Ponta C/f Impast 844,7438| RS 57301 [RS  4.840.43
Demanda e Consumo Reativo RS 16.307.06
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS  840,8258
RS 47.731,0006
Setembro kwh Tarifa Total
CF Ponta C/ Imposto 32128.82[ RS 08012 [RS  25.742,69
C Ponta Cf Impast 844,7438| RS 57301 | RS 4.840.43
Demanda e Consuma Reativa RS 1630706
[Adicional de bandei RS 00255 |RS  840,8258
RS 47.731,0006
Qutubro kwh Tarifa Total
CF Ponta €/ Imposto 32128.82[ RS 0,8012 [ RS
C Ponta ¢/ impast 844,7438] RS 57301 | RS
Demanda e Consumo Reativo RS
[Adicional de bandeira [ RS 0.0255 [&s
RS 47.731,0006
Novembro kwh Tarifa Tatal
(CF Ponta ¢/ Imposto 32128.82[ RS 0.8012 [RS 2574269
C Ponta Cf Impast 844,7438[ RS 57301 | RS 4.840,43
Demanda e Consumo Reativa 16.307,06
[Adicional de bandei RS 0,0255 | RS 840,8258

Dezembro

RS 47.731,0006

Tarifa Total

Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Julho

Geraggo

Gerago Excedente
utilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Agosto

Geragio

Geragio Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta.
Fator de ajuste

Setembro

Geragio

Geragio Excedente
Urilizago Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Qutubro

Geragio

Geragio Excedente
Utilizac3o Ger. F Ponta.
Fator de ajuste

Novembro

Geragio

Geragio Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Dezembro

1821,43
0,60

3254131139
412,49
245,76

0.60

34716,39596
2587,58
1541,67

0,60

35644,52048
515,71
2094,65

0,60

31921,9467
0,00
0,00
0.60

[pemanda e Consumo Reative I [RS  16307,0597 ]

| | | RS 0,0055 | RS -

Canta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumulados 1639,29

Julhe kwh__ Tarifa Total

[CF Ponta ¢/ Impasta 0,00[ RS 08012 | RS -

c_Ponta ¢/ Impost 0,00[ RS 5,7301 | RS B

Demanda e Consumo Reativa S 16.307,0597

|Adicional de bandeira RS 0,025 | RS -

Conta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumuladas 633,94

Agosta kwh fa otal

[CF Panta C/ Impasta 0,00 RS 0,8012 [ RS -

€. Ponta ¢/ impost 0,00 RS 5,7301 | RS -

Demanda & Consumo Reative S 16,307,097

[Adicional de bandeira RS 10,0255 | RS -

Canta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumuladas 1803,68

Setembra kwh__ Tarifa Total

[CF Panta ¢/ Impasto 0,00 RS 0,8012 [ RS -

€ Ponta ¢/ impost 0,00| RS 5,7301 | RS -

Demanda e C RS 16.307,0597

RS 0,0255 | RS -

Canta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumulados 5105,57

Outubro kwh__ Tarifa Total

[CF Panta ¢/ Impasto 0,00] RS 08012 | RS -

C_Ponta ¢/ impost 0,00] RS 57301 | RS -

Demanda & Consumo Reative RS 16.307,0597
T RS 0,025 | RS -

Canta Final S 16.307,0597

Creditos Arumulados 203,44

Novembro wh__ Tarifa Total

[CF Ponta ¢/ Imposta 0,00] RS 0,8012 | RS

€ Ponta ¢/ impost 0,00] RS 5,7301 | RS -

Demanda e C A5 16.307,0597

[Adicional de bandeira RS 0,025 | RS -

Conta Final S 16.307,0507

Creditos Acumuladas 5578,73

Dezembro kwh  Tarifa Total

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

314239410

314239410

314239410

314239410

314239410

314239410
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CF Ponta ¢/ Imposta 3212832 RS 08012 | RS 1574269 | Geragio 2799473605 [CF Ponta C/ Imposta 0,00 RS _0,8012 | RS z
C_Panta €/ Impost 844,7438| RS 57301 | RS 4.84043 | Geragdo Excedente 000  [C PontaC/impost 0.00| RS 57301 | RS -
Demanda e Consumo Reativa RS 1630706 | Utilizag3o Ger. F Ponta 000  [Demanda e Consumo Reativa RS 16307,0597
|Adicional de bandeira [ RS 0,0255 | RS 840,8258 Fator de ajuste 0,60 |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
RS 47.731,0006 Conta Final RS 16.307,0597 Economia RS 31.4238410
Credites Acumulados 26,81
Fatura acumulada em 12 meses RS 236.877,1542

Economia Ano RS 335.894,8535



011
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeiro lowh Tarifa Total

CF Ponta ¢/ Imposto. 3212882[ RS 08573 [RS _ 27.544,68
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 6,1312 | RS 5.179,26
Demanda & Consuma Reativo RS 1630706
[Adicional de bande RS 00255 [RS 8408258

Fevereiro

lowh

Tarifa

RS 498718187

Total

CF Ponta ¢/ Impasto

3212882 RS 08573

RS 27544,68

C Ponta C/ Impost

B44,7438| RS 6,1312

RS 5.179,26

onsuma Reativo

[Adicional de bandeira

RS 0,025

RS 1630706
RS B4pmass

Marga

kwh

Tarifa

RS 49.8718187

Total

CF Panta ¢/ Imposto

32128 82| RS 0,8573

RS 27.54468

C_Panta ¢/ Impost

844,7438| RS _6,1312

RS 5.179,26

Demanda e Consumo Reativo RS 16.307.06

[Adicional de bandeira [ RS 00255 [Rs  Banm25s
RS 49.8718187

il kwh Tarifa Total

[CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82| RS 08573 |Rs 2754468

C Ponta €/ Impost 844,7438| RS 6,1312 | RS 5.179,26

Consuma Reativo

RS 16.307.06

[Adicional de bandeira

RS 0,0255

RS 840,8258

Maio

lowh

Tarifa

RS 49.8718187

Total

[cFPonta ¢/ imposto.

32128,82[ RS 0,8573

RS 27.54468

| < Ponta ¢/ impost

844,7438( RS 6,1312

RS 5.179,26

RS 16.307,06

Demanda e Consuma Reativo
b

andei

RS 0.0255

RS 8408258

RS 498718187

Junho lowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto [ 32128,82[ RS 08573 [RS  27.54468 |
[< Ponta ¢/ impost [ 8447438 RS 61312 [RS 5.179.26 |

GERACAD EM 12 MESES

Jangiro
Geragia

Geragdo Excedente
Urilizac3o Ger. F Panta
Fator de sjuste

Fevereiro
Geragia

Gerag3o Excedente
Urilizag3o Ger. F Panta
Fator de sjuste

Margo
Geraggo

Gerag3o Excedente
Utilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril

Geraggo

Geragdo Excedente
utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maio
Geragia

Geragaa Excedente
Urilizac3o Ger. F Panta
Fator de sjuste

Junho
Geraggo
Geragda Excedente

26719,96841

0,00
0,60

25123,73404
0,00
0,00
0,60

28871,49336

0,00
0,60

25881,60622
0,00
0,00
0,60

29849,13039
0,00
0,00
0,60

34834,08438
270527

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumuladas 2399,07

Janeira lowh Tarifa Total

[C.F Ponta ¢/ Imposto 3009,78] RS 08573 [ R 2.580,3470
[ Ponta f Impost 844,74 RS 61312 | R 5.179,2555
Demanda & Consumo Reativo RS 16.307,0597
[dicional de bandeira RS 0,025 | R 98,2004
‘Conta Final RS 24.164,9526
Creditos Acumuladas 000

Feversiro Jowh Tarifa Total

[CF Ponta C/ imposta 7005,08] RS 0,8573 | RS 5,005 5990
c_Ponta ¢/ impost 81474| RS 61312 |RS _ 5179,2555
Demanda & Consumo Reativo RS 16.307,0597
[dicional de bandeira RS 0,0255 | RS 200,1706
Conta Final RS 27.692,0847
Creditos Acumuladas 000

Margo Kowh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposta 3257,33] RS 08573 [RS 27925701
| Ponta ¢/ impost 81474| RS 61312 | RS 5179,2555
Demanda e C RS 16307,0597
[Adicional de bandeira RS_0,0055 | RS 104,6028
Conta Final RS 24.383,4880
Creditos Acumuladas 000

Abril kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposta €247,21] RS 08573 | RS 5355 8600
€. Ponta €/ Impast. 844,74| RS 61312 [RS  5.179,2555
Demanda & Consumo Reativo RS 16.307,0597
|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 180,8449
Conta Final RS 27.023,0201
Creditos Acumulados 0,00

Maio Jowh

[CF Ponta C/ Imposta 2279,63] RS0} 4223
[C. Ponta ¢/ impost 844,74 RS 61312 5.179,2555
Demanda & Consumo Reativo 16.307,0597
[ Adicional de bandeira RS 0,0255 79,6730
‘Conta Final 23.5204105
Creditos Acumulados 000

Junho lowh Tarifa Total

[ Ponta ¢/ Imposto

0,00[ RS 0,8573 [ RS

|c- Ponta ¢/ impost

0,00 RS 61312 | RS

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

25.708,8661

22.179,7340

25.488,3307

22.848,7986

26.351,4082

135



[pemanda e Consume Reativa

[#s  1630706]

|Adicional de bandeira

I
| RS 00255 RS sansass |

RS 49.871,8187

Julho kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82[ RS 0,8573 | RS 27.544,66
C_ Ponta Cf Impost 844,7438| RS 6,1312 | RS 5.179,26
Demanda e Consuma Reativa RS 16.307,06
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS B40,8258
RS 49.871,8187
Agosta lowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82[ RS 0,8573 | RS 27.544,66
C_Ponta C/ Impost 244,7438| RS 6,1312 | RS 5.179.26
Demands & Consumo Reativo | RS 16.307,06
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS B40,8258
RS 49.8718187
Setemb: kwh Tarifa Tat

C_F Ponta €/ impoasto

3212882| RS 0,8573 | RS 27.544,68

C_Ponta Cf Impost

844,7438| RS 6,1312

RS 5.179,26

onsumo Reativa

RS 16.307,06

| Adicional de bandeira [ RS 10,0255 [ RS 240,858
RS 49.871,8187

Outubro kwh Tarifa Tatal

[CF Ponta ¢/ Imposto 3212882 RS 0,8573 | RS 2754468

C_ Ponta ¢/ Impost £44,7438| RS 61312 [RS  5.179.26

Demanda & Consuma Reativo RS 16.307.06

[Adicional de bandeira

[ RS 00255

RS 240,8258

RS 49.871,8187

MNovembro kwh Tarifa Total

CF Pomta ¢/ Imposto 3212882 A5 0,8573 | RS

C_Ponta ¢/ Impost 44,7438 RS 61312 | RS

onsumo Reativa RS

[Adicional de bandeira | RS 10,0255 | RS
RS 49.871,8187

Dezembro owh Tarifa Total

Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Iuiho
Geragia

Gerag3o Excedente
Utilizac3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Agosto
Geragia

Geragdo Excedente
Urilizac3o Ger. F Panta
Fator de ajuste

Setembro

Geraggo

Geragao Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Outubro
Geragdo

Geragdo Excedente
Urilizac3o Ger. F Panta
Fator de ajuste

Novembro

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Panta
Fator de ajuste

Dezembro

1611,79
0,60

3221589828
87,08

51,88

0,60

34369,232
224001
1334,83

0,60

36480,05976
4351,24
2592,46

0,60

35288,08418
315927
182,28

0,60

31602,72723
0,00
0,00
0,50

[Demanda e Cansumo Reativa | | [RS  16307,0597 |
|Adicional de bandeira | | R 0,0055 | RS :
Conta Final RS 16.307,0597
Creditos Acumuladas 1287,43

Julho kwh Tarita Total

[C.F Ponta C/ impasta 00[ RS_0,8573 | AS -
€ Ponta ¢/ Impost 25,82| RS 6,1312 | AS 158,2849
Demanda e Cansumo Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final S 16.465,3486
Creditas Acumuladas 0,00

Agosto kwh Tarita Total

[C.F Ponta C/ impasta RS

c_Ponta ¢/ impost [ -
Demanda & Cansumo Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0,0255 | AS -
Canta Final RS 16.307,0597
Creditas Acumuladas 822,58

Setembro kwh Tarita Total

[CF Ponta C/ impasta 0,00[ RS 0,8573 | A

C_Ponta ¢f impost 0,00| RS 6,1312 | A )
Demanda e RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS o.0255 [ As -
Conta Final RS 16.307,0597
Creditas Acumuladas 3755,98

Outubro kwh Tarita Total

[CF Ponta C/ imposta 0,00[ RS 0,8573 | AS

C_Ponta ¢f Impost 000[ RS 61312 | AS -
Demanda & Cansumo Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 16.307,0597
Creditos Acumuladas 5497,41

Novembro kwh Tarita Total

[CF Ponta C/ impasta 0,00[ RS 0,8573

€ Pamta ¢/ Impost -
Demanda & Cansumo Reativa 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0.0255 2
Canta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumulados

Dezembro

3553,48

kwh Tarita Tatal

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

33 564,7590

33.406,4741

33.564,7590

33.564,7590

33 564,7590

33.564,7590
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CF Ponta ¢/ Imposto. 3212883[ RS 08573 [RS 2764468 | Geragio 27714,78869 [CF Ponta ¢/ Imposta 860,55 RS 08573 | RS 737,703,
C Ponta ¢/ Impost 244,7438| RS 6,1312 | RS 517926 | Geragio Excedente 000  [C PontaC/impost £44,74| RS 6,1312 [R§ 51792555
Demanda e Consumo Reativa RS 16307,06 | Urilizagdo Ger. F Ponta 0,00 Demanda e Consumo Reativo RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | "8 00055 [RS  240,8258 |  Fator de sjuste 0,60  [Adicional de bandeira RS 00055 | RS 43,4851
RS 49.3718187 Conta Final RS 22.267,5706 RS 27.604,2481
Creditos Acumulados 0,00
Fatura acumulada em 12 meses RS 247.05,1694

RS 3514096550
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AND 12
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES GERAGAD EM 12 MESES RESULTADO EM 12 MESES
Creditos Acumuladas 2399,07
Janeira kowh Tarifa Total Janeiro Janeiro Jowh Tarita Total
CF Ponta ¢/ Imposto 3212882/ RS 09173 [RS _ 20.47281] Geragio 26452,76872  [CF Ponta C/ Impasto 327698 RS 09173 [ RS 3.005,0822
C_Ponta ¢/ Impost 8447438 RS 65603 | RS 554180 | Geragd Excedente 000 | PontaC/impost 843,74 RS 65603 | AS  5541,8034
Demanda e Consumo Reativa RS 16307,06| Utilizacdo Ger F Ponta 000  [Demanda e Cansumo Reativ S 16307,0897
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS 840,8258 | Fator deajuste 060 |Adicional de bandeira RS 0,055 | AS 105,1040
RS 52.162,4940 Conta Final RS 24.960,0432 Economia RS 27.2024448
Creditos Acumulados 0,00
Feveraira kwh Total Feversir Fevereiro kewh Tarita Total
[CF Ponta C/ Imposta 3212882 9173 | RS Geragio 24872,4967  [CF Ponta ¢/ Imposta AS 66564590
C Ponta ¢/ Impost 844,7438) 554180 | Geragao Excedente 000 [c Pontac/impast 843,74 RS 65603 | AS 55418034
Demanda & Consume Reativo RS 1630706 | urilizagdo Ger. F Ponta 000 [pemanda e Consumo Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS 8408256 | Fatordeajuste 060 [Adicional de bandeira | RS 0,0255 | RS 206,572
RS 52.162,4940 Conta Final RS 287118992 Economia RS 23.450,5948
Creditos Acumuladas 0,00
Margo kowh Tarifa Total Margo Marga lowh Tarita Total
CF Ponta ¢/ Imposto RS 2047281 Gerxio 28582,77843  [CF Ponta C/f Impasto 3546,04[ RS 09173 [RS  3.252,8975
C_ Ponta ¢/ Impost RS 554180 | Geraclio Excedente 000 [c PontaC/impost 844,74| RS 65603 | RS 5.541,8034
Demanda & Consume Reativo RS 16307,06 | urilizagdo Ger. F Ponta 000 [pemands e Consumo Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS BAOEISE |  Fator deajuste 060 [Adicional de bandeira | R8 0,025 | & 111,9650
RS 52.162,4940 Conta Final RS 25.213,7256 Economiz RS 26.048,7684
Creditos Acumuladas 0,00
Abril kwh Tarifa Tatal Abril Abril kwh Tarita Total
[CF Ponta C/ Imposta 3212882] RS 0,173 [Rs 2047281 Geragio 2562279016 [CF Panta ¢/ Imposta £506,03| RS 09173 | A 5068,1006
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 65603 | RS 5541,80| Geragso Excedente 000 | Pontac/impast 843,74 RS 65603 | AS 55418034
Demanda e C: i RS 16.307,06 Utilizagdo Ger. F Ponta 0,00 [ it RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 00255 |RS 840,856 | Fatordesjuste 060 [Adicional de bandeira | RS 0,0255 | S 187,4847
RS 52.162,4940 Conta Final RS 28.004,4983 Economia RS 24.157,9957
Creditos Acumuladas 0,00
Mo Maio Maia kewh Tarita Total
[CF Ponta ¢/ Imposta Geragso 29550,63908  [CF Ponta Cf Impasto 578,18 RS 09173
CPonta Cf Impost Geragio Excedente 000 [c PontaC/impost 844,74| RS 65603
Demanda e Consumo Reativa Urilizagdo Ger. F Ponta 0,00 da e Consume Reativo | 16.307,0597
[Adicional de bandeira Fator de ajuste 060 [Adicional de bandeira | 87,2845
RS 521624940 Conta Final RS 24.301,1952 Economia RS 27.8612988
Creditos Acumulados 0,00
Junho kwh Tarifa Total Junho Junho Jowh Tarita Total
[cFPonta ¢/ imposta [ 3212882[ RS 09173 [RS 2947281 | Geracdo 34485,74354 [cF Ponta ¢/ impesta T 0,00[ RS 09173 [RS

| Ponta ¢/ impost | 824,7438] RS &,5603 | RS 554180 | Geraao Excedente 235692 |C Ponta ¢/ Impost | ooo|rS 65603 RS




[pemanda e Consumo Reative

[re 1630706

|2dicionat de bandeira

I
| RS 00255 RS manzoss |

Julho
C F Ponta €/ Imposto

kwh

C Ponta ¢/ Impost

Tarifa

3212882| RS 09173

RS 52.162,4340

Total
RS 29.47281

844,7438| RS 6,5603 | RS 554180

Demanda e Consuma Reativo

|Adicional de bandeira

| RS 00255 | RS 840,8258

RS 16.307,06

Agosta

kowh

Tarifa

RS  52.162,4340

Total

CF Ponta ¢/ Imposto

3212882| RS 09173 RS 20.47281

C Ponta ¢/ Impost

844,7438| RS 6,5603 | RS 5.541,80

Demanda e Consumo Reativa

RS 1630706

[Adicional de bandeira

| RS 00255 |RS  Banm258

Setemb
CF Ponta ¢/ Imposto

lowh

Tarifa

3212882 RS 09173 | RS 29.472,81

RS 52.162,4340

Total

C_Ponta ¢/ Impast

844,7438| RS _6,5603

RS 5.541,80

Demanda e Consumo Reativo

RS 16.307,06

CF Ponta €/ Imposto

3212882| RS 09173

[Adicional de bandeira [ RS 00255 |RS  a4o82se
RS 52.162,4940
Outubro lowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto. 3212882 RS 09173 [RS  29.472.81
C Ponta ¢/ Impast 844,7438| RS _6,5603 | RS
Demanda & Consumo Reativo RS
Adicional de bandeira [ S 00255 | RS
RS 52.1624340
Novembra lowh Tarifa Total

RS 29.47281

€ Ponta €/ Impast

844,7438| RS 65603

[ 5.541,80

Demanda e Consumo Reativo

RS 16.307,06

|Adicional de bandeira

Dezembro

kwh

RS 0,0255 |RS  840,8258

Tarifa

RS 52.1624340

Total

Utilizago Ger_ F Ponta
Fator de ajuste

Iulho
Geragdo

Geragio Excedents
Unilizagdo Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Agosto
Geragia

Geragla Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Setembro

Geragia

Geragio Excedente
Utilizag3o Ger. F Panta
Fator de sjuste

Outubro

Geragio

Geragio Excedents
Unilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Novembra
Geragia

Gerag3o Excedente
Utilizag3o Ger. F Panta
Fator de sjuste

Dezembro

1404,25
0,60

31893,73929

0,00
0,60

34025,53968
1896,72
1130,06

0,60

36115,25916

34935,20334
2806,38
1672,04

0,60

31286,69996
0,00
0,00
0,60

[Demanda e Consuma Reativ | I RS 16307,0597 |
|Adicional de bandeira | | R$ 0,005 [ RS -
Conta Final RS 16.307,0507
Creditos Acumulados 939,09

Julho kwh Tarifa Total

[C.F Ponta C/ Imposto 0,00[ RS _0,0173 | RS

€ Pama ¢/ impast 713,83 RS 65603 |RS 46829705
Demanda e Consuma Reativo RS 16.307,0897
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 18,2027
Canta Final RS 210082329
Creditas Acumulados 000

Agasto kwh Tarifa Total

[C.F Ponta C/ Imposto 0,00[ RS _0,0173 | RS

C. Ponta ¢/ impost 0,00[ RS _6,5603 | RS -
Demanda e Consuma Reativa RS 16.307,0597
|Adicional de bandeira RS 0,0255 [ RS B
Conta Final RS 16.307,0507
Creditos Acumulados 478,88

Setembro kwh Tarifa Total

CF Ponta Cf Imposto 0,00 RS 0,9173 | RS
C_Ponta ¢/ impost 0,00 RS _6,5603 | RS -
Demanda e Consuma Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira [ s 0,0255 [Rs -
Conta Final RS 16.307,0597
Creditas Acumulados 3047,49

Outubro kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposto 0,00[ RS 0,9173 | RS

€ Panta ¢/ impost 0,00[ RS _6,5603 | RS -
Demanda & Consuma Reativo RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 0,025 [ RS

Canta Final RS 16.307,0597
Creditos Acumulados 235,03

Novembro kwh Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposto 0,00] RS 0,0173 | RS

€ Ponta ¢/ impost 0,00[ RS _6,5603 | RS )
Demanda e Consuma Reativo RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 0,025 | RS -
Conta Final RS 16.307,0597
Creditas Acumulados 2176,07

Dezembro kwh Tarifa Total

Economia

Economia

Economia

Econamia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

RS

35.855,4343

311542611

35.855,4343

35.855,4343

35.855,4343

35.855,4343
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CF Ponta ¢/ Imposto 32123,82| RS 20.472,81
C Pontac/ Impast 244,7438| RS 5.541,80
Demanda e Consumo Reativo 16.307,06
| Adicional de bandeira [ RS 00255 [ RS B40,8258

RS 521624940

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagsio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

27437 6408
0,00
0,00
0,60

[CF Ponta C/ Impasto 2515,10[ RS 09173 [RS  2.307,1855
C_Ponta ¢/ Impast £4474| RS 65603 RS 55418034
Demanda e Consuma Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 85,6761
Contta Final RS 24241726
Creditos Acumulados 0,00

Fatura acumulada em 12 meses. RS 257.976,6235

Economia

Economia Ano

RS 27.920,7694

RS 367.9733047
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ANO 13
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Janeira kowh Tarifa Tatal
(CF Ponta C/ imposta 3212882] RS 0,9815 | RS 3153590
C Ponta ¢/ impost 844,7438| RS 7,096 | RS 592973
Demanda e Consumo Reativa RS 1630706
[Adicional de bandeira RS 00255 | RS 8408258
RS 5456135166
Fevereiro kwh Tarifa Total
CF Ponta C/ imposta 3212882| RS 0,9815 | RS 3153590
C_ Ponta C/ Impost 844,7438| RS 7,096 [RS 592973
Demanda e Consumo Reativa RS 1630706
[Adicional de bandeirs RS 00255 RS 8408258
RS 54.613,5166
Marga kowh Tarifa
[CF Ponta C/ Impos: 32128,82] RS 09815
C Ponta ¢/ Impast £44,7438| RS _7,0196
Demanda e C: RS 16.307.06
[Adicional de bandeira RS 00255 [RS 8408258
RS 54.613,5166
Abril ok Tarifa Tatal
CF Ponta ¢/ Imposta 3212882 RS 09815 [RS 3153590
C Ponta ¢/ impost 844,7438| RS 7.0196 | RS 592973
Demanda e C ] RS 1630706
[Adicional de bandeira RS 00255 RS 8408258
RS 546135166
Maig kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposta 32128,82[ RS 0,9815 [R5 3153590
C Ponta €/ Impost 804,7438| RS 70196 | RS 592973
Demanda e Ce RS 1630706
[Adicional de bandeira RS 00055 | RS 8AD8258
RS 54.613,5166
Junho kwh Tan

CF Ponta ¢/

T:
3212882 RS 0,9815 | RS

31535,90

posta
| < Panta ¢/ impast

| 224,738 RS 7.0196 | RS

592973 |

GERACAD EM 12 MESES

laneiro
Geragao

GeragBo Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Feverei

Geragio
Geragio Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maro
Geraggo

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Abril
Geragio

Gerag3o Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maio

Geragio

Geragdo Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator deajuste

Junho
Geraggo
Gerag3o Excedente

26188,24103
0,00
0,00
0,60

2462377174
0,00
0,00
0,60

25366,56226

0,00
0,60

29255,13269
0,00
0,00
0,60

34140,8861
2012,07

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumulados 2399,07
Janeira kwh Tarifa Total

[CF Ponta ¢/ impasto 354151[ RS 0,9815 | RS 3.476,1539
[ Ponta ¢/ impast 844,74| RS 7,0196 | RS 5929,7206
Demanda e Cansumo Reativo | RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0,005 | s 11,8495

|

Conta Final RS 258247927
Creditas Acumulados 0,00

Feversiro kwh Tarita Toral

[CF Ponta C/ Impasto 7505,05] RS_0,0815 | RS 7.366,5061
C. Ponta ¢/ Impost 844,74| RS 7,0196 [R5 5.929,7206
Demanda e Cansuma Reativo | RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0,025 [ RS 212,9197

|

Conta Final RS 29.816,2550
Creditos Acumulados 0.00

Margo kwh Tarita Toral

[ Ponta ¢/ imposto 3631,87] RS 09815 [RS 37611534
C. Ponta ¢/ Impast 844,74| RS 7,0196 |RS  5.929,7206
Demanda e Consuma Reativo. | RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 00255 [RS 119,536
Conta Final RS 26.117,1963
Creditas Acumulados 0,00

Abril kewh Tarifa Total

[CF Ponta ¢/ imposto 6762,26] RS 09815 [RS  6.637.4633
[ Ponta ¢/ impast 844,74| RS 7,0196 | RS 59297206
Demanda & Cansuma Reativo RS 16.307,0587
[Adicional de bandeira [Rs 0,025 | RS 193,9785
Conta Final RS 29.068.2311
Creditos Acumulados 0,00

Maia kwh Tarita Toral

[CF Ponta ¢/ Imposto 2673,68] RS 09815 [RS  2.820,6540
| Ponta ¢/ impast 844,74| RS 7,0196 |[RS 59297206
Demanda e Cansuma Reativa RS 16.307,0587
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 94,8200
Conta Final RS 251522632
Creditos Acumulados 0,00

Junho kwh Tari Toral

[CF Ponta C/ imposto 0,00 RS 09815 | RS
| Ponta ¢ impost | 0,00[ RS 7,0196 | RS =

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS 287387239

RS 247972616

RS 28.4963204

RS 25.5452856

RS 20.4612534
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[pemanda e Consumo Reative | | [rRS  16307.06
[Adicional de bandeira | [ RS 00255 [ RS 840,8258
RS 54.613,5166

Julho kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 32128,82| RS 09515 | RS 3153530
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 7,0196 | RS 5929,73
Demanda e Consumo Reativo | RS 16.307,06
[Adicional de bandeira [ RS 0,0255 | RS 8408258
RS 54.613,5166

Agosta kowh Tarifa Total
[CF Ponta Cf imposto RS 3153590
C Ponta ¢/ Impost RS 5.929,73
Demanda e Consuma Reativo RS 1630706
[Adicional de bandeira RS 840,8258
RS 54.613,5166

Setembro kowh Tarifa Total
[CF Ponta Cf Imposto 3212882 RS 00515 [RS 3153530
C Ponta ¢/ Impost 844,7438] RS _7,0196 | R 5.928,73
Demandsa e Cansumo Reativo RS 1630706
Adicional de bandeira | RS _0,0255 | R 840,8258
RS 54.613,5166

Outubro kwh Tarifa Total
[CF Ponta ¢f imposto 32128,82] RS 09815 3153590 |
C Ponta ¢/ Impost 844,7438] RS _7,0196 592973 |
Demands e Cansumo Reativo 16.307,06 |
[Adicional de bandeira [ RS 0,025 840,8258
RS 54.613,5166

Hovembra lowh Tarifa Total
[CF Ponta O Imposic 32128,83] RS 3153500
C Ponta ¢/ Impost 844,7438] RS 592873
onsumo Reativo 16.307,06
[Adicional de bandeira [ RS 0,0255 840,8258
RS 54.613,5166

Dezembro towh Tarifa Total

Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Iuiho
Geragia

Gerag3o Excedente
Urilizag3o Ger. F Panta
Fator de ajuste

Agosto

Geragio

Geragio Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Setembro

Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Outubro

Geragio

Geragio Excedente
Unilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Novembro
Geragia

Geragia Excedente
Urilizag3o Ger. F Panta
Fator deajuste

Dezembra

119878
060

31574,8019
0,00
0,00
060

3368528428
155647
927,34

060

35754,10657
362529
215994

060

34585,85131
245703
1463,89

060

30073,83296
0,00
0,00
060

[pemanda e Consuma Reative | [ RS 16.307,0597

|Adicional i | | RS 00255 [RS

Conta Final RS 16307,0597

Creditas Acumulados 504,23

Julho Jowh Tarifa Total

[CF Panta C/ Imposto 00[ RS_0,9815 | RS -

[ Ponta ¢/ impost 844,74 RS 7,0196 | A 5929,7206

Demanda & Consuma Reativo RS 163070597

| Adicional de bandsira | RS 0,0255 | Re 21,5410
|

Conta Final RS 222583302

Creditos Acumulados 0,00

Agosto fowh Tarifa Total

[CF Panta C/ Imposto 0,00[ RS_0,3815 | RS

|C Ponta ¢/ impost 0,00 RS 7,0196 | RS -

Demanda e Consuma Reativo AS_ 16307,0597

[Adicional de bandeira | RS 0,0255 | RS -
|

Conta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumulados 133,63

Setembro fowh Tarifa Total

[CF Panta C/ imposto 0,00[ RS 0,3815 | RS -

|C Ponta ¢/ impost 0,00 RS 7,0196 | RS -

Demanda & Consuma Reativo RS 163070597

[Adicional de bandeira | RS 0,025 | & E

Conta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumulados 2386,08

Outubro kwh Tarifa Tatal

_F Panta C/ Imposto 0,00[ RS 0,915

- Ponta ¢f Impost 0,00 RS 7,0186 -

Demanda e Consuma Reativo 16.307,0597

Adicional de bandeira | &S 0,0255 -

Conta Final RS 16307,0597

Creditos Acumulados 338527

Novembro Jowh Tarifa Total

F Panta C/ Imposto 0,00 RS 0,9815 -

- Ponta ¢f Impost 0,00] RS 7,0196 -

Demanda e Consuma Reativo 16.307,0597

Adicional de bandeira | ®S 06,0255 -

‘Conta Final RS 16.307,0597

Creditos Acumulados 812,45

Dezembro fowh Tarifa Total

Econamia

Economia

Econamia

Econamia

Econamia

Economia
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RS 323551864

RS 383064569

RS 383064569

RS 383064569

RS 38.3064569



CF Ponta ¢/ Imposta 32128,82[ RS 0,9815 | RS 3153590
C_Ponta €/ Impost 844,7438| RS _7,0196 | RS 592973
Demanda e Consuma Reativo RS 16307,06
[Adicional de bandeira | RS 00255 [RS _ sanmoss

RS 54.613,5166

Geragdo
Gerago Excedente
Utilizaggo Ger. F Ponta
Fator de gjuste

27163,26439
0,00
0,00
0,60

[CF Ponta ¢/ Imposto 415311 RS 09815 | RS 4.076,4636
C. Ponta Cf Impost 844,74 RS 70196 [RS  5.929,7296
Demanda e Consumo Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 0,055 | RS 127,452
Conta Final RS 26.440,6980
Creditos Acumulados 0,00

Fatura acumulada em 12 meses. RS 266213,0649

Economia

Economia Ano

RS 28.172,3186

RS 389.149,1345
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ANO 14
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Jangiro kwh Tarifa Toual
CF Panta C/ Imposto 32128,82[ RS 10503 [ RS 3374341
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 75109 | RS 6344,81
Demands e Consumo Reativo RS 1630706
[Adicional dz bandeira RS 00255 | RS 84DE25E
RS 57.236,1108

Fevereira kowh Tarifa Total
(CF Ponta C/ imposto 3212881 RS 10503 | R 3374341
C_Ponta C/ Impast 844,7438 RS 7.5109 | R 6.344,81
Demanda e Consumo Reativa RS 1630706
[Adicional de bandeira ] RS 00255 [ ® 840,8258
RS 57.236,1108

Margo kowh Tarifa Total
(CF Ponta ¢/ imposto 3212882 RS 10503 | RS 3374341
C_Ponta Cf Impost 844.7438| RS 75109 | RS 634481
onsume Reativo RS 16.307.06
| RS_0.0255 | RS 840,8258
RS 57.236,1108

Abil kwh Tarifa Total
CF Ponta C/ Imposto 32128,82[ RS 10503 [RS 3374341
C Ponta €/ Impast 844,7438| RS _7,5109 | R! 6.344,81
Demanda e Consuma Reativa RS 16.307,06
[Adicional de bandeira | RS o025 | ® 840,8258
RS 572361108

Maio kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 32128.82[ RS 10503 [RS 3374341
C Ponta ¢/ Impost B44,7438| RS 75100 | RS 6.344,81
‘onsumo Reativo | RS 1630706
[Adicional de bandeira | #s 00255 [Rs  san@sg
RS 57.236,1108

Junha kowh Tarifa Total
[CF Ponta ¢/ Imposto 32128.82[ RS 10503 [ RS 3374341
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 75109 [RS 634481

GERACAO EM 12 MESES

Janeiro

Geragio

Geragio Excedente
Utilizado Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Fevereiro

Geragio

Geragio Excedente
Utilizac3o Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Margo
Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de sjuste

Abril
Geraclo

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maio
Geragsa

Geragao Excedente
Utilizagio Ger. F Ponta
Fator de juste

Junho
Geragia
Geragio Excedente

25926,35862
0,00
0,00
0,60

24377,53402
0,00
0,00
0,60

28013,98114
0,00
0,00
0,60

25112,89664

0,00
0,60

28962,58136
0,00

0,00
0,60

33799,47724
1670,66

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumulados 2399,07
iangiro kwh Tarita Total
C.F Panta C/ Impasto 3803,39[ RS 10503 [RS _ 3.994,5277
€ Ponta ¢ impost 844,74 RS 75109 | RS 6344,8107
Demands & Consuma Reativo RS 163070597
[Agicional de bandeira RS_0,0255 | RS 1185275
Conta Final RS  26.7608255
Creditos Acumuladas 000
Fevereira kwh Tarifa Total
[CF Panta €/ Impesto 775128 RS 10503 81408164
C. Ponta ¢/ Impost 844,74[ RS 75109 |RS 63448107
‘onsuma Reativo RS 163070507
[Adicional de bandeirs RS 0,0255 | RS 219,1987
Canta Final RS 310118855
Creditos Acumuladas 000
Margo kwh Tarita Total
[CF Panta ¢/ Imposto 411884 RS 10503 | RS 43216239
C_Ponta ¢/ impast 844.74| RS 75109 | RS 63448107
Demands & Consuma Reativo RS 16.307,0597
RS 0,025 | RS 126,4693
Canta Final RS 27.0999636
Creditos Acumulados 0,00
Abil kwh Tarita Total
C.F Panta C/ Impasta 7015,92[ RS 10503 [RS  7.366,4990
€ Ponta ¢ Impost Baa74| RS 75108 | RS 6344 8107
onsumo Reativo RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 200,4470
Canta Final RS 302208163
Creditos Acumulados 000
Maio kwh Tarita Total
[C F Panta €/ Impasto 316624 RS 10503 [RS 33253520
€ Ponta ¢ impost B44,74| RS 7,5100 | RS 63448107
Demanda e Consuma Reativo RS 163070597
[Agicional de bandeira RS_0,0255 | RS 102,2800
Canta Final RS 260795033
Crecitos Acumuladas 000

Junho

Tarifa

Total

kwh
[CFFona Climpore ool towoaws ]
C_Ponta f mpost [ ooolrs swalms |

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

30.471,1853

26.224.2253

30.136,1472

27.0152845

311566075
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[pemanda e Consumo Reativa

[rs 1630706 ]

|rdicional de bandeira

I
| RS 00255 [rs  mansrsa |

RS 57.236,1108

Julha kwh Tarifa Total
CF Ponta C/ imposto 3212882 RS 10503 | RS 3374341
C Ponta C/ Impost 844,7438[ RS 7,5109 [RS  6.344,81
Demanda e Consumo Reativo RS 16.307,06
| Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 840,858
RS 57.236,1108
Agosto kwh Tarifa Tot
CF Ponta ¢/ Imposto 3212882[ RS 1,0503 [RS 3374341
C Ponta ¢/ Impost 44,7438 RS_7,5109 | R: 6.344,81
Demanda e Consumo Reativa RS 16307.06
[Adicional de bandeira RS 0,055 | R 840,258

Setembro
CF Ponta C/ impasto

lwh

Tarifa

3212882| RS 10503 |RS  33.74341

RS 57.236,1108

Total

C_Panta ¢/ Impost

Demanda e C

844,7438| RS _7,5109

RS 6.344,81

RS 16.307,06

[Adicional de bandaira

[ RS 0,025

RS BAD258

RS 57.236,1108

OQutubro kowh Tarifa
(CF Ponta ¢/ imposto 32128,82| RS 1,0503 3374341
C Ponta €/ Impost 844,7438| RS _7,5109 6.344,81
Demanda e C 16.307.06
[Adicional de bandeira RS 0,025 840,8258
RS 57.236,1108
Novembro kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ imposto. 32128,82] RS 10803 | RS _ 337azal
C Ponta €/ Impost 2447438 RS 7.5109 RS 634481
Demands e Ce RS 16.307,06
[Adicional de bandeira RS 00255 RS 8408258
R$ 57.236,1108
Dezembro kwh Tarifa Total

Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Juiha
Geragio

Geragio Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Agosto

Geraggo

Geragdo Bxcedente
utilizacio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Setembro

Geraggo

Geragdo Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Outubra
Geragio

Geragso Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Navembro

Geragio

Geragso Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Dezembro

99537  [Demanda e Consumo Reativo | I [RS 163070597 |
060 |Adicional de bandeira | | RS 00255 [ RS
Conta Final RS 163070597
Creditos Acumulados 252,82
Julho kwh _ Tarifa Total
[C.F Ponta C/ Imposta 616,94] RS_1,0503 | RS 647,0483
000  [CPonta ¢/ impost 844,74| RS 7,5100 | RS 6.344,8107
0,00  [Demanda e Consumo Reativa RS 16307,0807
060 [Adicional de bandeira RS 0,055 | AS 37,2730
Conta Final RS 23337,0817
Creditas Acumuladas 0.00
Agasto kwh _ Tarifa Total
3334343104 [CF Ponta ¢/ Imposta 0,00[ RS _1,0503 | RS )
121961  [C Ponta ¢/ impost 118,10[ 8S_7,5109 | RS 87,0566
72664  [Demanda e Consumo Reativo RS 163070597
0,80 Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 3,0116
Conta Final RS 17.197,1279
Creditas Acumuladas 0,00
Setembro kwh _ Tarifa Total
353965655 [CF Ponta C/ Imposta 0,00[ RS _1,0503 | RS
326775 [C Ponta ¢/ impost 0,00[ RS _7,5109 | RS -
194691 [DemandaeC RS 16307,0897
060 [Adicional de bandeira [#5 0,780 | r$ 5
Conta Final RS 16.307,0597
Creditas Acumuladas 1849,91
Outubro kwh  Tarifa Total
342399928 [CFPonta ¢/ Imposta 0,00[ RS _1,0503 | RS
211117 |C Ponta ¢f impost 0,00[ RS 7,5109 | RS -
125783 [DemandaeC RS 16307,0897
060 [Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS -
Conta Final RS 16.307,0587
Creditas Acumuladas 2543,24
Novembra kwh _ Tarifa Total
30664,09463  [CF Ponta ¢/ Imposta 0,00[ 51,0503 | RS B
000 [CPonta ¢f Impost 202,16| RS 7,5109 | RS 15180426
0,00  [DemandaeC RS 16307,0507
060 |Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 5,1552
Conta Final RS 17.830,6575
Creditas Acumuladas 000
Dezembro kwh  Tarifa Total

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia
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RS 33.899,0191

RS 40.0389829
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32128,82| RS 10503 [RS 3374341
844,7438| RS 7,5109 | RS 6.344,81

Demanda e Consuma Reativo RS 16.307,06
| Adicional de bandeira | RS 0,055 | RS 840,8258
R$ 57.236,1108

Geragio

Geragdo Excedente
Utilizagso Ger. F Ponta
Fatar de ajuste

26891,63175
0,00
0,00
0,60

Ponta C/ Imposto 5237,19| RS 10503 [RS  5.500.3756

844,74 RS 75109 | RS 6.344,8107

Demanda e Consuma Reativo RS 16.307,0597

Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 155,0892

Conta Final RS 283073352
Creditos Acumulados 0,00

Fatura acumulada em 12 meses RS 276.770,4854

Economia

Economiz Ana

RS 289287756

RS  410.062,8441
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ANO 15
FATURA DE ENEGIA EM 12 MESES

Jansiro

CF Ponta ¢/ imposta. 3610545
C Ponta ¢/ Impost 6.788,95
Demanda e Consumo Reativo RS 16.307,06
| Adicional de bandeira | RS 00255 | RS 840,8258

RS 60.042,2866

Feversira kwh Tarifa Total

CF Ponta ¢/ Imposta RS 3610545
C Pomta C/ Impost RS 6.788,95
Demanda e Consumo Reativo RS 16.307,06
[Adicianal de bandeira RS 840,8258

RS 60.042,2866

o owh Tarifa Total
(CF Ponta C/ imposta 36.105.45
C Ponta C/ Impost 6.788,95
Demanda e Consumo Reativa 16.307.06
[Adicional de bandeira 40,8258
RS 60.042,2866
Abil
CF Ponta ¢/ Imposta 36.105,45
C Ponta ¢/ Impast 6.788,95
Demanda e C 16.307,06
[Adicional de bandeira 40,8258
RS 60.042,2866
Maio kwh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposta 3212882 RS 11238 [RS 3610545
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS 8,037 | RS 6.788,95
Demanda e C | RS 1630706
[Adicional de bandeira | RS 00255 [RS 8408258
RS 60.042,2866
Junho kwh Tarifa Total
3212880[ RS 1,1238 | RS 105,45

| Ponta ¢/ impast

| 8a4,7438[ RS 8,0367 | RS

6.788,95 |

GERACAD EM 12 MESES

Janeiro

Geragio

Geragio Excedente
Utilzagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Fevereira

Geragio

Geragso Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator deajuste

Margo
Geragio

Geragio Excedente
Utilizagio Ger. F Porta
Fator de ajuste

Abril

Geragio

Geragio Excedente
Utilizac3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Maia
Geragio

Geragdo Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fatar de ajuste

Junhe
Geragio
Geragso Excedente

25667,09504
0,00

0,00
0,60

24133,75868
0,00

0,00
0,60

27733,84133
0,00
0,00
0,60

24861,76767

0,00
0,60

28672,95555
0,00
0,60

33461,48247
1332,66

RESULTADO EM 12 MESES

Creditos Acumulados 2399,07

iangiro kwh Tarita Tatal

[CF Panta ¢/ Imposto 4062,66] RS 1,1238 | S

€ Ponta ¢/ Impast 243,74 RS _8,0367 | AS

Demanda e Cansuma Reativa S 16307,0597

[Adicional de bandeira | RS 00255 | RS 125,1387

Conta Final RS 27.786,6435

Creditos Acumulados 0,00

Fevereir kwh Tarita Total

[C.F Ponta ¢/ Impasto 799506 RS 11238 | RS 8.984,6213

C. Panta ¢/ Impast 844,74 RS 80367 | RS 67869474

Demanda e Cansuma Reativa RS 16.307,0597

[Adicional de bandeira | RS 00255 [ RS 225,4150

Conta Final S 32306,0434

Creditos Acumulados 0,00

Margo kwh Tarita Total

[CF Panta ¢/ impasto 430498[ RS 11238 4.936,9508

€ Panta ¢/ Impast £44,74| RS _8,0367 6.788,9474

Ds da e Consumo Reativo | 16.307,0597

[Adicional de bandsira | s o,0255 1336129

Conta Final RS 28.168,5707

Creditos Acumulados 0,00

Abril kwh Tarita Total

[CF Panta ¢/ Impasto 721 RS 11238 8.166,5055

€ Panta ¢/ Impast £44,74| RS _8,0367 67859474
Consuma Reativo 16.307,0597

[Adicional de bandsira RS 0,255 206,8508

Conta Final RS 31.469,3634

Creditos Acumulados 0,00

Maio kwh Tarita Total

[CF Panta ¢/ impasto 3455,86] RS 11238 | RS 3.883,6009

€ Ponta ¢/ Impast £43,74| RS 80367 | AS 67880474

Demanda e Cansuma Reative | RS 16307,0597
bandsira | RS 0,025 | RS 109,665

Conta Final S 27.089,2734

Creditos Acumulados 0,00

Junho kwh Tarita Tatal

[CF Ponta ¢/ Imposto

|- Ponta ¢/ impost

RS 38
50,75 RS 8,0367 | RS

a07,8352 |

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

322556431

27.7362431

318737158

28572,9232

32.953,0131
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[pemanda e Consumo Reativa

[’8  1630708]

|ndicionat de bandeira

I
| RS 00255 RS sansasz |

RS 60.042,2886

Julho lowh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposto 3212882 RS 11238 [RS _ 36.10545
C Ponta ¢/ Impost 844,7438| RS_8,0367 | RS 6.788,35
Demanda e Consumo Reativa RS 16.307,06
|Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 840,8258
RS 60.042,2856

Agosta kowh Tarifa Total
CF Ponta Cf Imposto RS 36.10545
C_Ponta ¢/ Impast RS 6.788,95
Demanda e Consumo Reativa RS 16.307,06
|Adicional de bandeira RS 840,8258

RS 60.042,2866
Setembro lewh Tarifa Total
CF Ponta ¢/ Imposta RS 36.10545
C Ponta ¢/ Impast S 88,95
Demanda e Cansumo Reativa RS 16.307,06

[Adicional de bandeira

RS 840,8258

Outubro

RS 60.042,2856

CF Ponta ¢/ Imposta

C Ponta ¢/ Impast

Demanda e Consumo Reativo

Adicional de bandeira

iovembra
CF Ponta ¢/ Imposta

C Ponta ¢/ Impast

Demanda e Consumo Reativo

Adicional de bandeira

Dezembro

kwh

Tarifa

RS  60.042,2856

Total

Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Julha
Geraglo

Geragao Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Agosto

Geragio

Gerago Excedente
Utilizag3o Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Setembro

Geragio

Gerago Excedente
Urilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Outubro

Geragio

Gerago Excedente
Urilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Gerago Excedente
Urilizagio Ger. F Ponta
Fator de ajuste

Dezembro

794,00
0,60

30946,46334
0,00
0,00
0,60

33014,94712
886,13
527,95

0,60

35042,59985
2913,78
1736,02

0,50

33897,59267
1768,77
1053,83

0,60

30357,45368
0,00
0,00
0,60

[Demanda e Consuma Reativa | RS 16307,0897
|Adicional de bandeira | | R$ 0,025 | RS -
Conta Final RS 16.714,5949
Creditas Acumulados 0,00

Julho wh  Tarifa Total

[C.F Ponta C/ Imposto 1182,36[ RS 1,1238 [RS 13256974
C Ponta ¢/ impost 843,74 RS 80367 |RS  6788,9474
Demanda e Consuma Reativa RS 16307,0897
Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 51,6910
Conta Final RS 24.476,3955
Creditas Acumulados 0,00

Agasto wh  Tarifa Total

[C.F Ponta C/ Imposto 0,00[RS_1,1238 | RS -

€. Panta ¢/ impost 316,79| RS 80367 |RS 25459531
Demanda e Consuma Reativa | RS 16307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0,025 | RS 8,0782
Conta Final RS 18.861,0009
Creditas Acumulados 0,00

Setembro wh  Tarifa Total

[C.F Ponta C/ Imposto 0,00[ RS 1,1238 | RS

€ Panta ¢/ impost 0,00 RS _8,0367 | RS -
Demanda & Consuma Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0.0255 | rs E
Conta Final RS 16.307,0597
Creditas Acumulados 1495,94

Outubro wh  Tarifa Total

[CF Ponta C/ Imposto 0,00[ RS 1,1238 | RS

€ Panta ¢/ impost 0,00 RS _8,0367 | RS -
Demanda e Consuma Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | ”8 0,025 [ ms =
Canta Final RS 16.307,0597
Creditas Acumulados 1846,38

Novembra Total

[CF Ponta C/ Imposto RS -

€ Panta ¢/ impast RS 67859474
Demanda & Consuma Reativa RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira | RS 0,0255 [RS 21,5410
Conta Final RS 23117,5081

Creditos Acumulados

Dezembro

0,00

kwh Tarita Total

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

Economia

RS

RS

RS

RS

RS

RS

433273917

355658910

41.181,1956

437352269

437352269

36.924,7385
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CF Ponta Cf Imposto 3212882 RS 1,1238 | RS 36.105,45
C. Ponta Cf Impost 844,7438| RS _8,0367 [ RS 6.788,95
Demanda e Consumo Reativa RS 16.307,05

[Adicional de bandeira

| RS 0,0255

RS 8408258

RS 60.042,2356

Geragio
Geragdo Excedente
Utilizagdo Ger. F Ponta
Fator de ajuste

26622,71543
0,00
0,00
0,60

|C.F Ponta C/ Imposto 5506,10[ RS 11238 [ RS 6.187,6025
C. Ponta Cf Impost £44,74| RS _8,0367 | RS 6.788,9474
Demanda e Consuma Reativo RS 16.307,0597
[Adicional de bandeira RS 0,0255 | RS 161,9466
Conta Final RS 29.4455562
Creditos Acumulados 0,00

Fatura acumulada em 12 meses. R$  292.049,4954

Economia

Economia Ano

RS 30.596,7304

RS  428.457,9393
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ANEXO D - Simulagao de financiamento pelo Banco do Nordeste

i‘{ ﬁ?;r‘flggg Simulador de Financiamento
Data da Simulagdo: 21/03/2021

Programa: FNE Sol Urbano
Valor a Contratar: R$ 940.000,00
Tarifa de Contratagdo: RS 0,00
Tarifa de Cadastro: RS 0,00
Valor Liquido da Operagéo a Contratar: R$ 940.000,00
(Valor do crédito a conceder, deduzido dos custos)

Numero de Prestagdes de Principal a Pagar: 120
Caréncia (meses): 3
Data Estimada para Contratagao: 21/03/2021
Data de Previsdo de Pagamento da 12 Parcela de Principal: 15/08/2021
Taxa de Juros FNE ao ano (%): 0,8064%
Taxa de Juros FNE Equivalente ao Més (%): 0,0670%
Juros Bésicos Variaveis (JBV) = Fator de Atualizagdo Monetaria (FAM) - IPCA)

Taxa de Juros projetada do IPCA (% a.m)**: 0,3525%
Bonus de Adimpléncia: 15,0000%
Taxa de Juros FNE ao Ano, com bdnus de adimpléncia: 0,6854%
Taxa de Juros FNE ao Més, com bonus de adimpléncia: 0,0569%
*Custo Efetivo Total (CET) ao ano (%): 0,8039%
*Custo Efetivo Total (CET) ao més (%): 0,0667%
*CET ao ano, com bénus de adimpléncia (%): 0,6831%
*CET ao més, com bonus de adimpléncia (%): 0,0568%

* No célculo do CET néo estdo considerados os JUROS BASICOS VARIAVEIS(JBV) apurados com base no Fator de Atualizagdo
Moanetaria(FAM) a partir da variacdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo(IPCA).

** Os valores apresentados para o IPCA sdo apenas uma projegdo, o BNB ndo se compromete a garantir a taxa de IPCA
escolhida pelo cliente.
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Simulador de Financiamento

Data da Simulagdo: 21/03/2021

Detalhamento da Simulagao

[ Parceia T baa pos pasamentos | PRINCIPAL JURGS VALOR BONUS DE ADIMPLENCIA
| rorais RS 940.000.00 | RS 41.803,37 RS 1.190.333,11 RS 1.184.354,02 RS 5.979.09
15/05/2021 RS§ 700,39 RS 434073 R§ 423420 RS 106,44

15/06/2021 RS 122851 R 34450 R 3 365,62 RS 7939

15/07/2021 RS 188831 RS 397432 RS 3 876,56 RS$97.76

1 15082021 | R$ 783333 RS 658,94 RS 1180765 RS 11.709,89 RS 97.76
2 15092021 | RS$783333 RS 624,55 RS 1174563 RS 11.651.48 R594,15
3 15102021 | R§7.83333 RS 619,30 RS 1171276 RS 11.619,40 RS 93,36
4 1511/2021 | R$7.83333 RS 564,73 RS 11.650,55 RS 11.562.57 RS87.98
5 15122021 | R$ 73333 RS 608,81 RS 11.647,00 RS 1168523 R$91.77
[ 15012022 | R$7.83333 RS 660,31 R§11.671.78 RS 11.572.69 RS 99,09
7 15022022 | R§7.83333 RS 508,31 RS 11.581,25 RS 11.491,06 RS 90,12
] 15/03/2022 | R$7.83333 RS 508,09 RS 11.463.40 RS 11.387.27 R57613
9 15/04/2022 | R$7.83333 RS 643,09 RS 11.57165 RS 11.475.14 RS 96,51
10 15/05/2022 | R$7.83333 RS 526,92 RS 11.426.97 RS 11.347.85 R579.12
1 15/06/2022 | RS 7.83333 RS 604,03 RS 11.476.46 RS 11.386,84 RS 89.62
12 15/07/2022 | R$7.83333 RS 572,07 RS 1141687 RS 11.330.63 RS 8624
13 15/082022 R§ 7.83333 R$ 566,82 RS 11.383,99 R$ 11.298,55 RS 8544
14 15/09/2022 | R$7.83333 RS 587.55 R$11.372.10 RS 11.289.93 RS87.17
15 151072022 | R$ 783333 RS 556,32 R§ 1131824 RS 1123436 RS 8386
16 1511/2002 | R$7E3333 R§ 524,76 RS 11250,04 RS 1118008 RS 78,96
17 151272022 | R$7.83333 RS 545,83 RS 11.252.49 R§ 11.170.20 R582.29
8 15012023 | R$ 783333 RS 565,50 RS 1124462 RS 11.160.71 RS 8301
19 15//200% | R$TE33AR RS 560,10 R§11211,50 R 11.128,41 RS 83,00
20 15/03/2023 | R§7.83333 RS 454,13 RS 11.077,90 RS 11.009.86 RS 66,04
El 15/04/2023 | R$783333 RS 549,12 RS 1114526 RS 11.063,80 R§81,46
2 15052023 | R$783333 RS 445,14 R$ 1101366 RS 10.946,06 RS 66,70
23 15/06/2023 | R$7.63333 RS 538,13 RS 11.079,02 RS 10.999,19 R$ 7963
24 150772023 | R$783333 RS 532,64 RS 1104591 RS 10.966,56 RS 79,03
25 15/08/2023 | R$7.83333 RS 503,84 RS 10.989.47 R§ 10.913.52 RS 7595
26 15/00/2023 | R$7.83333 RS 521,66 RS 10.979,67 RS 10.902.27 RS 77.40
27 1510/2023 | R$7.83333 RS 469,78 R$10.900.16 RS 10.829.47 RS 70,69
28 151172023 | R$7.83333 RS 488,10 RS 10.890,84 R§ 10.817.27 RS 73,57
29 151272023 | R$7.83333 RS 482.85 RS 10.857.97 RS 10.785.18 RS 72.79
30 15/01/2024 | R$7.83333 RS 431,98 RS 10.779.47 RS 10.714,60 RS 64,87
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Simulador de Financiamento

Data da Simulagdo: 21/03/20

PARCELA | DATA DS PAGAMENTOS |  PRINCIPAL JURDS | PRESTAGAO SEM BONUS | PRESTAGAD COM BGNUS | VALOR BONUS DE ADIMPLENCIA
31 15/02/2024 R$7.83333 R 472,35 RS 10.792,22 R$10.721,01 R§71.21
a 15032024 | R§783333 | RS4eTI0 RS 1075034 R§ 10.688,03 RS 70,41
33 15/04/2024 R$7.83333 R$ 439,79 RS 10.704,40 R$10.638,23 RS 66,17
34 15/05/2024 R§7.83333 RS 456,61 RS 1069359 R§10.62475 R$ 68,84
35 15/06/2024 R$7.83333 R§ 47224 RS 10.681,59 R$10.611,53 R$ 70,06
38 15/07/2024 R$7.83333 R$ 424,80 RS 10.606,53 R$10.542,61 RS 6392
a7 15/08/2024 R§7.83333 R$ 482,31 RS 10.637,07 R$10.564,69 R§ 72,38
38 15/09/2024 R§ 783333 R$ 455,77 RS 10.582,24 R§10.514,62 R§ 67,62
) 15A0/2024 | R§7.83333 | RS430.38 RS 10.52920 RS 10.464,33 RS 64,87
a0 15/11/2024 R$ 783333 R$ 465,09 RS 10.536,94 R$10.467,14 RS 69,80
a1 15/12/2024 R$7.83333 R$ 399,81 RS 10.443,40 R$10.383,24 RS 60,16
a2 15/01/2025 R§7.83333 R$ 394,82 RS 10.410,77 R$ 10.351,36 R§ 59,41
a3 15/02/2025 R$7.83333 RS 447,85 RS 10.436,80 R$ 10.360,59 R§ 67,21
a4 15/032005 | R§783333 | R§34622 RS 10.306,92 R§ 10.255,04 R§ 5188
as 15/04/2025 R$7.83333 R$ 398,87 RS 10.331,94 R$10.271,82 RS 6012
a8 15/05/2025 R§7.83333 R$ 356,03 RS 10.261,47 R$10.208,01 R§ 53,46
a7 15/06/2025 R$7.83333 R$ 406,35 R§ 1028416 R§10.223,88 RS 60,28
a8 15/07/2025 R$7.83333 R$ 364,83 RS 10.215,02 R$10.160,12 RS 5490
a9 15/08/2025 R§7.83333 R§ 413,41 RS 10.236,53 R§10.174.49 R§ 62,04
50 15/09/2025 R$7.83333 R$ 372,63 RS 10.167,56 R$10.111,39 RS 5617
51 15A0/2005 | R§7.83333 | R§3s48 RS 1015168 RS 10.004,66 RS 57,02
52 15/11/2025 R$7.83333 R$ 396,19 RS 10.136,40 R$10.076,95 R§ 59,45
53 15/12/2025 R$7.83333 R$ 339,84 RS 10.051,89 R$10.000.75 R§ 51,14
54 15/01/2026 R§7.83333 R$ 351,64 RS 10.036,06 R§9.983,05 RS$ 53,01
55 15/02/2026 R§7.83333 R$ 362,42 R$10.019.21 R§0.96544 R§ 5377
56 150206 | R$783333 | R§20226 RS 0.021.42 R§ 0.877,63 RS 4370
57 15/04/2026 R$7.83333 R$ 335,89 R§9.93743 RS 0.886,79 RS 50.64
58 15/05/2026 R§7.83333 R$ 314,85 R§0.88876 RS 9.841,38 R§ 47,38
59 15/06/2026 R§7.83333 R$ 309,85 R§9.856,13 RS 9.809,51 RS 46,62
60 15/07/2026 R$7.83333 R$ 33496 RS 9.853,61 RS 9.803,92 RS 49,69
61 15/08/2026 R$7.83333 R$ 344,51 R 9.836,00 R§9.784,30 R$ 51,70
62 15/00/2026 R$7.83333 R$ 294,86 R§9.758,26 R§9.713,89 RS§ 4437
63 15/10/2026 R§7.83333 R$ 304,40 R§9.740,17 R§0.604,28 R§ 4589
64 15/11/2026 R§7.83333 R$ 299,16 R§9.707,29 RS 9.662,19 R§ 4510
65 15/12/2026 R$7.83333 R$ 29391 R§9.67441 RS 9.630,11 RS 44,30
66 15/01/2027 R§7.83333 RS 288,66 R§9.641,54 RS 9.598,02 R§ 43,52
67 15/02/2027 R§7.83333 R$ 256,34 R§9.581,59 R§9.543,10 R§ 3849
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Simulador de Financiamento

Data da Simulagdo: 21/03/2021

PARCELA | DATA DOS PAGAMENTOS |  PRINCIPAL JUROS ADIMPLENCIA
68 15032027 | R§7.83333 | RS 26488 RS 9.562.50 RS 0.522.64 RS 3986
69 15/04/2027 R$7.83333 RS 285,54 RS 9.555,54 R§9.51317 RS 42,37
70 15/05/2027 R$7.83333 RS 267,67 R$9.51003 RS 9.460,68 RS 40,35
7 15/06/2027 R$7.83333 RS 249,88 RS 9.464,62 RS 0.427.02 RS 37,60
72 15/07/2027 R$7.83333 RS 269,07 RS§ 9.456,18 R§0.416,26 R§ 39,92
73 15/08/2027 R$7.83333 RS 263,58 RS 9.42306 RS 0.383,95 R§ 39,11
74 15/00/2027 | R§7.83333 | RS 24667 RS 9.378.53 RS 2.341.34 RS 37.19
75 151072027 | R§7.83333 | RS 24142 RS 9.34565 RS 2.309.26 RS 36,39
76 15/11/2027 R$ 7.83333 RS 224,90 RS 9.301,49 RS 9.267.65 RS 33,84
77 15/12/2027 R$7.83333 RS 230,93 RS 9.279,90 R§9.24500 RS 34,81
78 150172028 | R§7.83333 | RS 24690 RS 9.268.58 RS 9.231.53 RS 37.05
79 15/02/2028 R$7.83333 RS 220,43 R§9.21414 R§9.180,92 R§ 3322
80 15/03/2028 R$7.83333 RS 194,63 R§9.160,71 R§ 913149 R§ 2922
81 15/04/2028 | R§7.83333 | RS 21965 RS 9.158,10 R$2.125.52 RS 32.58
82 15/05/2028 | R§7.83333 | RS17536 RS 9.086,19 RS 2.050.91 RS 26.28
83 15/06/2028 | R§7.83333 | mS21ma9 RS 9.101,69 RS 2.068.95 RS 3274
84 15072028 | R§7.83333 | RS 19419 RS 9.040.76 RS 2.02049 RS 2027
85 15/08/2028 | R§7.83333 | RS 18894 RS 9.016,89 RS 8.988.40 RS 2649
86 15/00/2028 R$7.83333 R§ 192,19 R§ 8.992,51 RS 8.963,99 RS 28,52
87 15/10/2028 R$ 7.83333 RS 169,92 RS 8.942,61 R$ 8.917.04 RS 25,57
88 15A1/2028 | R§7.83333 | RS17320 RS8.91826 RS 8.802.15 RS 26,11
89 151272028 | R§7.83333 | RS 16795 RS 868538 RS 8.860.06 RS 2532
90 15/01/2029 R$7.83333 R§ 147,16 RS 8.83696 RS 881486 RS 22,10
91 15022029 | R§7.83333 | RS 17226 RS 8.834,67 RS 8.808.82 RS 2585
92 15032029 | R§7.83333 | RS 13039 RS 8.764.94 RS £.745.41 RS 19,53
93 15/04/2029 R$7.83333 RS 148,95 RS 8.753,87 R§8.731.72 R§ 22,15
94 15/05/2029 R$7.83333 RS 134,94 R§8.71423 RS 8.693,92 RS 20,31
95 15/06/2029 R$7.83333 RS 142,77 RS 8.604,43 RS 8.673,25 R§ 21,18
9 15072009 | m§783333 | msama RS 865524 RS 8,635,406 RS$19.78
97 15082009 | R§7.83333 | RS13179 RS 862820 RS B.608,64 RS 1956
o8 15/00/2029 | R§7.83333 | RS 12630 RS 8.505.08 RS 8.576.34 RS 18.74
£ 151072029 | R§7.83333 | RS 10443 RS 8.545.50 RS £.529.90 RS 15,69

100 1512020 [ R§783333 | RS TiSH RS 8.528.04 RS8.511.73 RS17.11
101 15/12/2028 R$7.83333 RS 104,97 RS 8.490,85 RS 847504 RS 1582
102 15/01/2030 | R§7.83333 RS 90,19 RS 8.448.46 RS 843492 RS 13,54
108 15/02/2030 R$7.83333 R§ 94,47 RS 8.42511 RS 8.410,87 R§ 1424
104 15/03/2030 R$7.83333 R B4,96 RS 8.387,97 R§ 837519 RS 12,78
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Simulador de Financiamento

Data da Simulagdo: 21/03/2021

PARCELA | DATA DOS PAGAMENTOS | PRINCIPAL JURDS | PRESTAGAO SEM BONUS | PRESTAGAD COM BONUS | VALOR BONUS DE ADIMPLENCIA
105 15/04/2030 |  R$7.83333 RS 7996 R$8.35534 RS 8.34331 RS 1203
106 15/05/2030 |  R$783333 RS 76,73 R$ 832648 RS 831461 RS 1187
107 15/06/2030 |  R$783333 RS 76,88 RS 8207,00 RS 8.285,60 RS 11,40
108 15/07/2030 | R$783333 RS 64,97 RS 825747 RS 8.247,60 R$OT8
109 15/08/2030 |  R$7.83333 RS 6890 R$8.233,87 R$ 8.22353 RS 1034
110 15/09/2030 | R$7.83333 RS 60,40 R$8.107.64 RS 8.186,68 RS 896
111 15/10/2030 |  R$7.83333 RS 52,48 R$8.16210 RS 815418 R$7.92
12 15/11/2030 | R$7.83333 RS 51,68 R$8.13373 RS 812508 R$ 775
13 15/12/2030 |  R$783333 RS 30,98 R 800434 RS 8.088,32 RS 6,02
114 15/01/2031 RS 783333 A8 34,98 R$ 806171 RS 8.056,45 RS 526
115 15/02/2031 RS 783333 RS 34,45 R$ 803360 RS 8.028,43 RS 517
116 15/03/2031 R$7.83333 R$ 22,48 R$7.00395 R$ 7.000,50 RS336
7 15/04/2031 R$7.83333 RS 2099 RS 7.064,84 R$ 7.961,67 R$317
118 15/05/2031 RS 7.83333 RS 14,24 RS 7.03046 RS 7.028,32 R$214
19 15/08/2031 RS 7.83333 RS 10,98 RS 7.899,57 RS 7.807.94 RS 163
120 15/07/2031 R$7.83373 RS 5,00 RS 7.866,36 RS 7.865,61 RS 0TS

1. As informagdes geradas sdo fruto de simulago.
2. Calculo referente aos encargos que incidem diretamente sobre a operagdo.
3. Impostos sobre Operagdes Financeiras (I0F) incidem sobre parcela de recursos internos do Banco.
4. Para mais informagBes, entre em contato por meio de nossos canais de atendimento.

. Os valores poderdo sofrer alteragdes, em fungdo de eventuais mudangas das taxas e outras condigdes.
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Simulador de Financiamento

Data da Simulagéo: 21/03/2021

Canais de Atendimento

Capitais e Regides Metropolitanas (Tarifa de ligacéo atual): 4020 0004
Demais Localidades: 0800 033 0004

SAC Banco do Nordeste: 0800 728 3030

Atendimento para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 033 3031
Ouvidoria - Sugestdes e Reclamages: 0800 033 3033

Site: http://www.bnb.gov.br/
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